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1. PODSTAWOWE INFORMACJE
1.1 Informacje 0o OPTOPOL Technology S.A. oraz o Grupie OPTOPOL

OPTOPOL Technology S.A. (,,Spotka”, ,Emitent” ) z siedziba w Zawierciu jest producentem
innowacyjnych technologii wykorzystywanych do budowy nowoczesnych urzadzen diagnostycznych
w zakresie okulistyki i jest podmiotem dominujacym w Grupie OPTOPOL.

W ramach prowadzonej dziatalnosci OPTOPOL Technology S.A. projektuje, konstruuje, wytwarza i
sprzedaje specjalistyczny sprzet medyczny dla diagnostyki okulistycznej oraz urzadzenia i
wyposazenie dla gabinetow dermatologii estetycznej. Na dzien 30 czerwca 2008 r. do Grupy
OPTOPOL poza podmiotem dominujacym nalezaty:

- polska spotka OPTOPOL Handlowy Sp. z 0.0. zajmujaca si¢ dziatalno$cia handlowa na rynku
krajowym zaréwno w zakresie produktéw wytwarzanych przez podmiot dominujacy jak rowniez
innych dostawcow urzadzen medycznych

oraz

- stowenska spotka OPTOTEK d.o.o. zajmujaca si¢ produkcja laserow okulistycznych oraz
dermatologicznych.

Ze wzgledu na charakter wytwarzanych produktéw jak i koncentracj¢ dzialalnosci handlowej na
branzy okulistycznej i dermatologicznej dziatalno$¢ Grupy OPTOPOL jest skoncentrowana w glownej
mierze na branzy medycznej.

1.2 Charakterystyka podstawowej dzialalnosci Emitenta oraz jego Spolek Zaleznych

Spotka OPTOPOL Technology S.A. w analizowanym okresie 2008 r. zajmowata si¢ w gldwnej
mierze produkcja urzadzen z zakresu spektralnej tomografii optycznej oraz pozostatych urzadzen do
diagnostyki oka jak rowniez mebli okulistycznych. Przeniesienie produkcji w zakresie okulistyki na
OPTOPOL Technology S.A. zostalo zainicjowane w dniu 28 sierpnia 2007 r. kiedy to zostato
zarejestrowane potaczeniec OPTOPOL Technology S.A. ze swoja spdtka zalezna tj. OPTOPOL
Technology Sp. z 0.0., w trybie przeniesienia catego majatku OPTOPOL Technology Sp. z o.0. jako
spolki przejmowanej na spotke przejmujaca tj. OPTOPOL Technology S.A. Do tego momentu w 2007
r. OPTOPOL Technology S.A. s$wiadczyl na rzecz swoich dwodch spdtek zaleznych tj. OPTOPOL
Technology Sp. z 0. 0. oraz OPTOPOL Handlowy ustugi zwiazane z controllingiem, a takze ustugi
ksiggowe z tym zastrzezeniem, iz do dnia dzisiejszego dalej prowadzone sa tylko ustugi controllingu
na rzecz OPTOPOL Handlowy.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. OPTOPOL Technology oferuje na rynku wysokiej jako$ci okulistyczny
sprzet diagnostyczny, w tym m.in. optyczny tomograf komputerowy SOCT Copernicus oraz SOCT
HR takze w ramach Grupy OPTOPOL lasery oparte na technice potprzewodnikowej oka oraz cata
game urzadzen wykorzystujacych najnowsze techniki cyfrowego przetwarzania obrazu, pozwalajace
na precyzyjna diagnostyke tylnego i przedniego odcinka oka.

W zakresie wytwarzanej technologii diagnostyki okulistycznej OPTOPOL Technology wspolpracuje z
grupa naukowa z Zakladu Fizyki Medycznej Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu pod
kierownictwem prof. Andrzeja Kowalczyka (Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta) i dr
Macieja Wojtkowskiego, ktory otrzymat w 2007 r. Europejska Nagrode dla Mtodego Naukowca
(EURYI — European Young Investigator Award), bedaca prestizowym wyrdznieniem przyznawanym
badaczom na rozwoj pracy naukowej i realizacj¢ projektow. Wyrdzniony projekt dotyczy opracowania
nowych metod badawczych opartych o tomografi¢ optyczna w potaczeniu z mikroskopia
fluorescencyjna, dzigki ktérym mozliwe bedzie obserwowanie proceséw zachodzacych na poziomie
komérkowym w czasie trwania procesow biologicznych.

I tak na dzien 30 czerwca OPTOPOL Technology S.A. jest producentem sprzgtu medycznego z
zakresu okulistyki i dermatologii estetycznej. Produkty te mozna podzieli¢ na trzy segmenty:
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= urzadzenia diagnostyczne,
= meble okulistyczne,
= pozostate — drobny sprzgt towarzyszacy jak uchwyty, potki itp.

W zakresie urzadzen diagnostycznych w ofercie Emitenta znajduja sig:

= okulistyczny tomograf komputerowy — SOCT Copernicus stuzacy do diagnostyki tylnego odcinka
oka, dajacy obrazy poprzecznych przekrojow (w glebi oka)

= okulistyczny tomograf komputerowy — SOCT HR

= perymetr komputerowy — PTS-900, PTS-910, PTS-910 Compact, PTS-1000 — urzadzenia do
badania pola widzenia,

= topografia rogowki — PCT-100 - urzadzenie stuzace do diagnostyki rogowki oka w szczegolnosci
uksztaltowania powierzchni rogéwki,

= tonometr aplanacyjny — AT-500 i AT-505; urzadzenia do badania ci$nienia w gatce ocznej,

=  mikrodermabrazja — SKINPEEL-1000, SKINPEEL-3000; urzadzenia sluzace do zabiegéw
zhuszczania skory,

= ultrasonograf okulistyczny — DESMIN, EPIDOT w réznych wersjach; urzadzenie stuzy do
otrzymywania przekrojow oka, w szczegodlnosci jego przedniej czgsci,

= kaseta szkiet probnych — kaseta ze szktami do doboru okularow,

= krzyz madoxa — urzadzenie stuzace do leczenia zeza.

Do mebli okulistycznych produkowanych przez OPTOPOL Technology S.A. naleza:

* unity okulistyczne TULIPAN, IRYS, STOKROTKA, SOVEREIGN, MAK,

= fotele okulistyczne — wolnostojace lub do unitu,

= stoliki okulistyczne — urzadzenia towarzyszace, na ktorych stawia si¢ urzadzenia diagnostyczne.

Produkowane przez OPTOPOL Technology S.A. urzadzenia przeznaczone na rynek krajowy
sprzedawane sg wylacznie do spotki zaleznej OPTOPOL Handlowy Sp. z 0.0.

Podstawowa dziatalnoscia tej spolki zaleznej jest dzialalno$¢ dystrybucyjna na rynku krajowym,
obejmujaca rowniez sprzedaz produktow spotki OPTOPOL Technology S.A.

Spotka OPTOPOL Handlowy Sp. z 0.0. wspotpracuje z czolowymi Swiatowymi producentami sprzgtu
medycznego i jest autoryzowanym przedstawicielem takich firm jak: Nidek (Japonia) - $wiatowy lider
w produkcji sprzetu dla lekarzy okulistow, optometrystow i optykow, Iridex (USA) - producent
laserow dla okulistyki i dermatologii oraz Ocular Instruments (USA), Heine Optotechnik (Niemcy),
Reichert (USA), CSO (Wtochy) oraz Schwind (Niemcy).

Ponadto w ofercie OPTOPOL Handlowy Sp. z o.0. istotne miejsce zajmujg urzadzenia dla potrzeb
dermatologii estetycznej, w tym aparaty do pielegnacji twarzy takie jak lasery firmy Iridex,Energist
oraz Reliant.

Dodatkowo Grupge OPTOPOL poszerzyta z dniem 07 kwietnia 2008 r. spotka OPTOTEK d.o.0. w
Ljubljanie (Stowenia), w ktorej OPTOPOL Technology S.A. posiada prawie 74% udziatow.
Dziatalno$¢ spotki OPTOTEK skupia si¢ w glownej mierze na produkcji laserow okulistycznych i
dermatologicznych opartych na technice potprzewodnikowej, ktore nastgpnie sprzedawane sa pod
marka zamawiajacego je odbiorcy. Najwickszym odbiorca laserow zaréwno dermatologicznych jak i
okulistycznych jest francuska firma Quantel Medical oraz niemiecka ARC Laser. Dla firmy Quantel
Medical produkowane sg lasery okulistyczne tj.: Laser Yag-owy Optimis 2 oraz Solutis oraz lasery
dermatologiczne tj.: EXELO2.

W zwiazku, z faktem dotaczenia spotki OPTOTEK do Grupy OPTOPOL i tym samym umozliwienia
korzystania tej firmie zaleznej z sieci dystrybucji Grupy OPTOPOL trwaja intensywne prace nad
nowymi produktami tej spotki i wprowadzeniem ich do sieci dystrybucji Grupy.
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1.3 Struktura Grupy OPTOPOL na dzien 30.06.2008 r.

Na dzien 30.06.2008 r. struktura grupy przedstawiata si¢ nastepujaco:

nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)

OPTOPOL Handlowy Sp. z o.0.

Siedziba

Ul. Zabia 42, 42-400 Zawiercie

sad rejestrowy

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czgstochowie XVII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000195272

przedmiot dziatalnosci

sprzedaz hurtowa wyroboéw farmaceutycznych, medycznych
i ortopedycznych

charakter dominacji

spotka zalezna

zastosowana metoda konsolidacji

metoda pelna

walnym zgromadzeniu

data objgcia kontroli 09.12.1999 .
procent posiadanego kapitatu 100%
zakladowego

udziat w ogo6lnej liczbie gloso6w na 100%

nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)

OPTOTEK d.o.0.

Siedziba

Tehnoloski park 21 / F3, 1000 Ljubljana, Slovenia

sad rejestrowy

Spotka wpisana jest do Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Okrggowy w Lubljanie Wydziat Sadownictwa Gospodarczego
pod numerem 10/4147/00

przedmiot dziatalnosci

Produkcja instrumentéw medycznych, urzadzen i przyrzadow
pomocniczych

charakter dominacji

spotka zalezna

zastosowana metoda konsolidacji

metoda pelna

walnym zgromadzeniu

data objgcia kontroli 07.04.2008 1.
procent posiadanego kapitatu 73,83 %
zakladowego

udziat w ogo6lnej liczbie gloso6w na 73.83 %
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Ponizej przedstawiono schemat Grupy OPTOPOL na dzien 26.09.2008 r. w uktadzie graficznym:

OPTOPOL TECHNOLOGY SA

Adam Bogdani - Prezes
Michat Blach - V-ce Prezes
Ewa Bozek - V-ce Prezes

OPTOTEK

medical

G medi;

Dzialania prowadzone w I potowie 2008 r. w zakresie akwizycji.

W pierwszej potowie 2008 r. OPTOPOL Technology S.A. prowadzilo intensywne prace nad wycena i
pozyskaniem kolejnego podmiotu z branzy medycznej tj. wroctawskiej spotki medi.com zajmujace;j
si¢ produkcja systemow do cyfrowej rejestracji, analizy 1 archiwizacji obrazow diagnostycznych
urzadzen medycznych.

I tak po dniu bilansowym tj. 01 lipca 2008 r. w ramach realizacji celdw emisji akcji oraz strategii
zakladajacej poszerzenie oferty produkowanych i sprzedawanych przez OPTOPOL Technology
urzadzen medycznych poprzez przejgcia podmiotéw z branzy medycznej , Optopol Technology S.A.
nabyt od dotychczasowych wspolnikow tej spotki medi.com. s. z 0.0. Pana Jarostawa Jaronskiego
oraz Tomasza Licznerskiego tacznie pakiet 70% udziatow w kapitale zaktadowym spotki medi.com.,
po 35% udziatéw w kapitale zaktadowym od kazdego z tych wspolnikow. Cena nabycia 35%
udziatéw zostata ustalona w przypadku kazdej umowy sprzedazy udziatéw na kwotg 3.150.000,00
(trzy miliony sto pigcdziesiat tysigcy) ztotych, a taczna cena za pakiet 70% udziatdéw wynosita
6.300.000 (sze$¢ milionow trzysta tysigcy) ztotych.

1.4 Struktura wlasnos$ciowa OPTOPOL Technology S.A.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku kapitat podstawowy OPTOPOL Technology S.A. wynosit 710 tys.
ztotych i dzielit si¢ na akcje nastepujacych serii:

Rodzaj Rodzaj . . Liczba Wa.r tosc
. . " o . Data rejestracji . nominalna
Seria akcji akceji uprzywilejowania . . wyemitowanych | . . .
PodwyzZszenia . jednej akcji
akeji (szt.) ()
Seria A Zwykle Nieuprzywilejowane 27.10.2005 r. 10 000 000 0,05
Seria B Zwykle Nieuprzywilejowane 24.01.2006 r. 638 300 0,05
Seria C Zwykle Nieuprzywilejowane 12.04.2007 r. 266 000 0,05
Seria E Zwykle Nieuprzywilejowane 19.03.2008 r. 3300 000 0,05
Liczba akcji razem 14 204 300
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Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow w ogodlnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu OPTOPOL Technology S.A. na dzien 30 czerwca 2008 r. przedstawia tabela
zamieszczona ponizej:

Liczba akej Liczba glosow na % udzia! w strukturze
WZA akcjonariatu
Adam Bogdani 4746 700 4746 700 33,42%
Joanna Bogdani-Wuczynska 2314900 2314900 16,30%
Marcin Bogdani 2020 200 2020 200 14,22%
Michat Btach 728 700 728 700 5,13%
Konrad Lapinski 835100 835100 5,88%
Razem 10 645 300 10 645 300 74,95%

Wedtug najlepszej wiedzy posiadanej przez Zarzad OPTOPOL Technology S.A. nw. Akcjonariusze
osiadaja co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na WZA wg stanu na dzien 26.09.2008 r.:

Liczba akcji | Liczba gloséw (;/:rl:l(ll{ﬁilzz

Akcjonariusz na dzien na WZA na akcjonariatu na

26.09.2008 | dzien 26.09.2008 dzien 26.09.2008
Adam Bogdani 4746 770 4746 770 33,42
Joanna Bogdani-Wuczynska 2314900 2314900 16,30
Marcin Bogdani 2020200 2020200 14,22
Michat Btach 728 700 728 700 5,13
Konrad Lapinski 835100 835100 5,88

2. Organizacja i zarzadzanie
2.1 Rada Nadzorcza OPTOPOL Technology S.A.

W trakcie 2008 roku sktad Rady Nadzorczej OPTOPOL Technology S.A. nie ulegal zmianie w
stosunku do konca 2007 r. i jej sktad na dzien 30.06.2008 r. przedstawial si¢ nastepujaco:
Pan Prof. Andrzej Kowalczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Krzysztof Bukowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Barbara Lewandowska - Cztonek Rady Nadzorczej
Pani Joanna Bogdani — Wuczynska - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Czestaw Duda - Cztonek Rady Nadzorczej

2.2 Zarzad OPTOPOL Technology S.A.
Sktad Zarzadu OPTOPOL Technology SA w pierwszej potowie 2008 r. nie ulegl zmianie w stosunku
do dnia 31.12.2007r. i na dzien 30.06.2008 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:

— Pan Adam Bogdani — Prezes Zarzadu,

— Pani Ewa Bozek — Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych,

— Pan Michat Btach — Wiceprezes Zarzadu ds. handlowych.

2.3 Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. nw. osoby wchodzace w sktad grupy osob zarzadzajacych posiadaty
akcje wyspecyfikowane w tabeli ponizej:
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Liczba Wartos¢
- . oraz seria pos1ada.1.1ych Procent posiadanych akcji
Imi¢ i nazwisko i numery akeji .
. . . v w kapitale zakladowym
L oraz funkcja posiadanych akcji w kapitale Spélki
-P- pelniona w organach Spélki w kapitale zakladowym P
zakladowym Spolki
Spélki (w PLN)
1. |Adam Bogdani - Prezes Zarzadu 4 .746. 770 237.338 33,4
Joanna Bogdani-Wuczynska
2.1 Czlonek Rady Nadzorczej 2.314.900 115.745 16,30,
3. Michatl Btach- Wiceprezes 728700 36.435 5.13
Zarzadu
Krzysztof Bukowski
4. |- Wiceprzewodniczacy 109. 623 5481 0,77
Rady Nadzorczej
Lacznie: 7.899.993 394.999 55,6

Tabela ponizej przedstawia akcje pozostajace w rekach osob nadzorujacych i zarzadzajacych na

dzien 30.06.2008 r.
Wartos¢ posiadanych
Imie i naszlsko Liczba akeji na akc:]l
oraz funkcja dzien 30.06.2008 w kapitale
pelniona w organach Spélki o zakladowym Spélki
(w PLN)
Adam Bogdani - Prezes Zarzadu 4.746.770 237.338
Ewa Bozek — Wiceprezes Zarzadu 15.000 750
Michal Btach- Wiceprezes Zarzadu 728 700 36.435
Andrzej Kowalczyk —Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1. 000 50
Krzysztof Bukowskl- Wiceprzewodniczacy Rady 109. 623 5481
Nadzorczej
Barbara Lewandowska —Cztonek Rady Nadzorczej 800 40
Joanna Bogdani -Wuczynska — Cztonek Rady Nadzorczej 2 .314.900 115.745
Czestaw Duda — Czlonek Rady Nadzorczej 500 25

3. Zatrudnienie i sytuacja kadrowa

W pierwszej potowie 2008 roku Grupa OPTOPOL zostala poszerzona o dodatkowa spotke tj.
stowenska spotke OPTOTEK tak wigc z tego powodu ulegla zwigkszeniu ilos¢ pracownikow
zatrudnionych w Grupie OPTOPOL. Dodatkowo takze w samej spotce OPTOPOL Technology S.A.ze
wzgledu na konieczno$¢ sprostania coraz to nowym wyzwaniom w zakresie nowych technologii,
koniecznosci ciaglej dbalosci o produkty i klienta wzrosto zatrudnienie w stosunku do stanu
wykazywanego na koniec 2007 r.

Zgodnie ze stanem na dzien 30.06.2008 r. Emitent zatrudnial 189* os6b w tym:

a) pracownicy umystowi stanowili 36,51% ogotu zatrudnionych
b) pracownicy fizyczni stanowili 63,49% ogoétu zatrudnionych
natomiast

a) pracownicy z wyzszym wyksztatceniem stanowili 41,27% og6tu zatrudnionych

b) pracownicy ze srednim wyksztatceniem stanowili 41,80% ogdétu zatrudnionych

6



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci

."“ GRUPA Grupy OPTOPOL
w OPTOPOL za I pétrocze 2008 roku

c) pracownicy posiadajacy zawodowe wyksztatcenie stanowili 16,93% ogétu zatrudnionych

W spolce zaleznej od Emitenta tj. w OPTOPOL Handlowy Sp. z o.0. na dzien 30.06.2008 r.
zatrudnionych byto 36* oséb w tym:

a) pracownicy umystowi stanowili 100% og6tu zatrudnionych

Z czego:
a) pracownicy z wyzszym wyksztatceniem stanowili 58,33% og6tu zatrudnionych

b) pracownicy ze srednim wyksztatceniem stanowili 41,67% ogoétu zatrudnionych

W spoélce zaleznej od Emitenta tj. w OPTOTEK d.o.0. na dzien 30.06.2008 r. zatrudnionych byto 35
0s6b w tym:

a) pracownicy umystowi stanowili 63% ogotu zatrudnionych
b) pracownicy fizyczni stanowili 37% og6tu zatrudnionych

natomiast
a) pracownicy z wyzszym wyksztatceniem stanowili 34% og6tu zatrudnionych
b) pracownicy ze §rednim wyksztatceniem stanowili 63% ogdétu zatrudnionych

c) pracownicy posiadajacy zawodowe wyksztalcenie stanowili 3% ogdhu zatrudnionych

* Grupa OPTOPOL na dzien 30 czerwca 2008 roku zatrudniata tacznie 253 osoby, ze wzglgdu na fakt,
iz 7 0s6b jest zatrudnionych zaréwno u Emitenta, jak i w spolce zaleznej OPTOPOL Handlowy Sp. z
0.0.

4. Sytuacja marketingowa

W pierwszej potowie 2008 r. Grupa OPTOPOL ,tak jak w latach poprzednich, ktadta duzy nacisk na
produkcje urzadzen wiasnych wykorzystujacych najnowoczesniejsze technologie wypracowywane
wspolnie z zespotem badawczym Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu.

Udziat sprzedazy produktow w sprzedazy ogotem wzrdst z 53,6% w roku 2006 do 62,01% w 1
potowie 2008 r. kosztem spadku udziatu dziatalno$ci handlowej w sprzedazy ogotem z 46,3% w 2006
r. do 37,99% w I potowie 2008 .

Dziatalnos¢ handlowa Grupy Emitenta w zakresie okulistyki i dermatologii dotyczyta dystrybucji
zarowno produktow wiasnych Grupy jak i innych producentéw na terytorium Polski. Udziat handlu
sprzgtem okulistycznym w sprzedazy ogdtem zmniejszyt si¢ w okresie 2006- I potowa 2008 z 37,40%
do 22,17% natomiast udzial handlu sprzgtem dermatologicznym wzrost w okresie 2006- 1 potowa
2008 z8,9% do15,82% przychodow ze sprzedazy ogoétem.

Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy Grupy Emitenta (tys. zb)

1 H 2008 | udziat % 2007 udziat % | I H 2007 udzial % 2006 udzial %
Produkcja 19 737 62,01% 39876 | 68,09% 21914 | 70,83% 18 498 53,60%
Okulistyka 18310 57,53% 39876 | 68,09% 21914 | 70,83% 18 498 53,60%
Dermatologia 1428 4,49% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Handel 12 091 37,99% 18687 | 31,91% 9025 | 29,17% 15992 46,30%
Okulistyka 7 056 22,17% 13339 | 22,78% 6487 | 20,97% 12915 37,40%
Dermatologia 5035 15,82% 5348 9,13% 2538 8,20% 3077 8,90%
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Dziatalnos¢ leasingowa 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 24 0,10%
Przychody ze sprzedazy
ogdlem 31 828 100,00% 58 563 | 100,00% 30939 | 100,00% 34514 100,00%

Historycznie dominujacym rynkiem zbytu Grupy Emitenta do 2006 byt rynek krajowy, ktoérego udziat
w przychodach ze sprzedazy, w 2006 roku, wyniost prawie 56%. W I potowie 2008 r. sprzedaz na
rynek krajowy zostata zdominowana sprzedaza na eksport aczkolwiek nie byly to poziomy, ktdre
mozna bylo zaobserwowaé w 2007 r. I tak w strukturze sprzedazy przychody pochodzace ze sprzedazy
Grupy OPTOPOL na eksport stanowity ponad 53,87 % ogolnej warto$ci przychodoéw ze sprzedazy,
natomiast przychody ze sprzedazy krajowej 46,13% przychodow.

Wsrod rynkow zagranicznych najwigkszy udzial w przychodach ze sprzedazy w 1 polowie 2008 r.
maja kraje europejskie — 35,80%.

Sprzedaz eksportowa Grupy Emitenta w 2007 r. realizowana byta gtownie w walutach EUR i JPY.

Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy Grupy Emitenta (tys. zl)
I H2008 |udzial% | 2007 udziat % |1 H 2007 | udziat % 2006 udziat %

Sprzedaz krajowa 14684 | 46,13% | 22213 37,93% 9252 29,90% | 19275 55,80%
Eksport 17144 | 53,87% 36 350 62,07% 21 687 70,10% | 15238 44,20%
Europa 11396 | 35,81% 24059 41,08% 14 522 46,94% | 12799 37,10%
Unia Europejska 10531 | 33,09% 22336 38,14% 13 588 43,92% | 12301 35,60%
Pozostate kraje europejskie 865 2,72% 1723 2,94% 934 3,02% 498 1,40%
Rosja 644 2,02% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Japonia 959 3,01% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Kanada 63| 0,20% 122 0,21% 25 0,08% 197 0,60%
USA 1324 4,16% 6743 11,51% 4 044 13,07% 380 1,10%
Pozostale kraje 2758 8,67% 5426 9,27% 3 096 10,01% 1862 5,40%
Przychody ze sprzedazy ogdtem 31828 ]100,00% | 58563 100,00% 30939 | 100,00% | 34514 100,00%

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy OPTOPOL.

Grupa OPTOPOL w I polowie 2008 r. rozwijala gtéwnie dzialalno$¢ produkcyjna skupiajac si¢ na
produkcji 1 dopracowywaniu, poprzez modyfikowanie niektorych opcji, optycznego tomografu
komputerowego SOCT Copernicus a takze nad pracami nad urzadzeniem SOCT Copernicus HR , do
ktérego pomimo, iz zostalo wprowadzone do seryjnej produkcji wprowadzano jeszcze wiele
dodatkowych funkcji tj. przystawke do badania przedniego odcinka oka czy tez nowa wersj¢
oprogramowania. W zakresie tego urzadzenia prowadzono rdéwniez badania Kkliniczne, testy
odpornosci elektromagnetycznej oraz testy bezpieczenstwa.

Ponadto w zwiazku z faktem, iz aktualny dystrybutor na rynku amerykanskim nie spetniat oczekiwan
OPTOPOL Technology podjeto decyzje, iz dystrybucja SOCT Copernicus HR powinna zaja¢ si¢ inna
firma. Rozpoczete w I kwartale 2008 r. rozmowy zakonczyly si¢ podpisaniem w miesiacu wrzeSniu
2008 r. listu intencyjnego z nowym dystrybutorem tj. Canon USA

Powyzsze fakty wplynety na wysokos¢ osiaganych przez OPTOPOL Technology S.A. przychodow ze
sprzedazy a tym samym na wysoko$¢ przychodow zrealizowanych w calej Grupie OPTOPOL.

Dla poprawy pozioméw generowanych po stronie sprzedazy OPTOPOL Technology, poza ciagla
praca nad jakos$cia oferowanych przez siebie produktow, zainicjowat szeroka akcjg¢ marketingowa
polegajaca na organizowaniu konferencji naukowych w gltdéwnych miastach Europy a takze na
wszystkich liczacych sig targach okulistycznych przy wsparciu uznanych i liczacych si¢ w $rodowisku
okulistycznym naukowcow.

Tabela: Wybrane dane finansowe Grupy OPTOPOL (tys. PLN)
I pétrocze 2008 1 pélrocze 2007

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatlow 31828 30939
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Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 19 247 21 604
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 12 581 9335
Zysk ze sprzedazy 3914 7277
EBITDA 4975 7953
EBIT 4090 7 468
Zysk brutto 4232 7145
Zysk netto 3371 5745
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -2404 960
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17623 -381
Wplywy 974 84
Wydatki -18597 -465
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 55282 -23
Wpltywy 66000 500
Wydatki -10718 -523
Aktywa razem 108 069 29 479
Aktywa trwale 31954 6584
Aktywa obrotowe 76 115 22 895
Zapasy 22 167 11 041
Naleznosci 17 768 10 777

Srodki pienigzne i inwestycje krotkoterminowe 36 180 1077
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 22116 15 055
Rezerwy na zobowigzania 621 485
Zobowigzania dlugoterminowe 7003 1999
Kredyty i dluzne papiery wartosciowe dtugoterminowe 4791 1140
Zobowigzania krotkoterminowe 14 493 12 571
Kredyty i dluzne papiery wartosciowe krétkoterminowe 4438 4740
Kapitat wlasny 85952 14 424
Kapitat zaktadowy 710 545
Liczba akgji (szt.) 10 904 300 109 043
Zysk na jedng akcjg zwykta (zl) 0,31 53
Rozwodniony zysk na jedng akcjg zwykla (z}) 0,31 53

Tabela: Wskazniki rentownosci Grupy OPTOPOL
I pétrocze 2008 I pélrocze 2007

Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 31 828 30939
Rentownos¢ sprzedazy 12,3% 23,5%
Rentowno$é EBITDA 15,6% 25,7%
Rentowno$¢ EBIT 12,9% 24,1%
Rentowno$¢ brutto 13,3% 23,1%
Rentowno$¢ netto 10,6% 18,6%
Rentownos¢ aktywow (ROA) 4,9% 22,4%
Rentownos¢ kapitalow wiasnych (ROE) 6,7% 50,8%

Zasady wyliczania wskaznikow:

e rentowno$¢ sprzedazy = zysk na sprzedazy okresu/przychody ze sprzedazy okresu

rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzedazy okresu
rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu/przychody ze sprzedazy okresu
rentownos$¢ brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedazy okresu
rentownos$¢ netto = zysk netto okresu/przychody ze sprzedazy okresu
rentownos$¢ aktywow = zysk netto okresu/$redni stan aktywow w okresie
rentownos$¢ kapitatdow whasnych = zysk netto/$redni stan kapitatow wlasnych w okresie
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Rysunek: Wyniki i rentowno$¢ netto Grupy Emitenta (tys. PLN)
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Rysunek: Rentownos$¢ kapitalow wlasnych Grupy Emitenta (tys. PLN)
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Pomimo, iz Grupa OPTOPOL wygenerowata znacznie mniejszy zysk netto a tym takze wykazata si¢
mniejsza rentownoscia netto niz w analogicznym okresie 2007 r. sytuacje w Grupie OPTOPOL mozna
oceni¢ jako perspektywiczna. Wptywa na to kilka czynnikow takich jak:

e powstawanie coraz to lepszych urzadzen w zakresie spektralnej tomografii optycznej;

e sukcesywne poszerzanie listy odbiorcow oferowanego sprzgtu zagranicznego poprzez
zawieranie nowych kontraktow w kraju jak réowniez ekspansj¢ geograficzna na rynkach
zagranicznych

Wynik operacyjny

ISTOTNE CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ GRUPY OPTOPOL

Skonsolidowany zysk netto ze sprzedazy w I potroczu 2008 r. wyniost 3 914 tys. i byt nizszy od
uzyskanego zysku netto ze sprzedazy w analogicznym okresie 2007 r. o 3 363 tys. zt . Na powyzsza
sytuacje miata wptyw w gldwnej mierze sprzedaz generowana przez OPTOPOL Technology S.A. na
marzy nizszej o ok. 20% niz w analogicznym okresie 2007 r. jak rowniez ciagle umacniajaca si¢ w
tym okresie ztotowka a takze bardzo wysokie koszty dzialalnosci zwiazane z wprowadzeniem akcji
serii E OPTOPOL Technology S.A. na rynek regulowany prowadzony przez Gietldg Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Powyzsza sytuacja powinna ulec poprawie w Il potroczu 2008 r. kiedy
to powinna ruszy¢ dynamiczna sprzedaz wysoko rentownej sprzedazy SOCT Copernicus HR.
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Tabela: Wplyw istotnych zdarzen na wielko§¢ EBIT Grupy Emitenta

(tys. PLN)

I polrocze 2008 I polrocze 2007
Ekspansja w ramach dzialalno$ci handlowej na rynku krajowym 1294 -
Ekspansja w ramach dziatalnosci eksportowej w zwiazku z
wprowadzeniem do produkcji nowych wyrobdéw, w tym
najnowszej generacji urzadzenia SOCT Copernicus od 2006 r. 913 6008
Wazrost rynku dermatologii estetycznej w kraju 1005 664
Przejecie 73,83 % udziatow stowenskiej firmy OPTOTEK 702
Zwigkszenie wyniku na dotychczasowej dziatalno$ci - 605
Zysk ze sprzedazy netto 3914 7277
Pozostale przychody operacyjne w tym: 211 199
Pozostale koszty operacyjne w tym: 35 8
Razem EBIT 4090 7 468

ISTOTNE PRZYCZYNY ZMIAN W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY

Tabela: Wplyw czynnikéw na istotne zmiany przychodéw ze sprzedazy
Grupy Emitenta — jako baza okres poprzedni (tys. PLN)

I pétrocze I pétrocze
2008 2007
Przychody ze sprzedazy 31828 30939
Razem istotne zdarzenia wptywajace na przychody, w tym: 969 16 550
Ekspansja w ramach dziatalnosci handlowej na rynku krajowym 769 342
Zwigkszenie przychodow ze sprzedazy w zwiazku z przejgciem
73,83 % udziatéw stowenskiej firmy OPTOTEK 3503 0
Zmniejszenie przychodow z eksportu urzadzen
wykorzystujacych spektralng tomografi¢ optyczna -5800 14 879

W I potowie 2008 roku 53,87 % przychodow Grupy OPTOPOL pochodzito z produkcji wiasnych
urzadzen medycznych zarowno OPTOPOL Technology S.A. jak i stowenskiej firmy OPTOTEK Sp. z
0.0., w tym przede wszystkim urzadzen z zakresu spektralnej tomografii optyczne;.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za I potrocze wyniosty 31 828 tys. PLN i byly wyzsze o 889
tys. zt niz w analogicznym okresie 2007.

Wplyw na wysokos¢ generowanych przychodow a w szczegdlnosci zyskow miata ciagle umacniajaca
si¢ w tym okresie ztotowka, ktora negatywnie wptywata na wysokos$¢ generowanych przychodow i
zyskow w spoOlce dominujacej natomiast pozytywnie na wysoko$¢ kosztow zakupu towardow w spotce
zaleznej OPTOPOL Handlowy.

Dodatkowo na poziom przychodow duzy wpltyw miato wstrzymanie sprzedazy wysoko rentownego
SOCT Copernicus HR spowodowane wprowadzaniem w II kwartale 2008 r. dodatkowych funkcji
diagnostycznych urzadzenia wymagajacych dodatkowego czasu zwiazanego z ich testowaniem oraz
opieranie si¢ w gtdéwnej mierze na mniej rentownej sprzedazy SOCT Copernicus, ktdrego cena
sprzedazy zostata obnizona jeszcze w 2007 r. o ok. 20% w stosunku do ceny z I potowy 2007 r. Po
dokonaniu wprowadzenia dodatkowych funkcji w SOCT Copernicus HR pierwsze urzadzenia SOCT
Copernicus HR zostaly sprzedane w miesiagcu czerwcu 2008 r. Niemniej nalezy zaznaczyC, iz
OPTOPOL Technology S.A. prowadzi ciagle prace badawczo — rozwojowe zaréwno w SOCT
Copernicus jak i SOCT Copernicus HR majace na celu ciaglte udoskonalanie produkowanych
produktow.
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SYTUACJA BILANSOWA GRUPY OPTOPOL
Zasoby kapitalowe

ZRODLA KAPITALU GRUPY EMITENTA

Podstawowym zrodtem kapitatlu w Grupie OPTOPOL sa kapitaty wtasne OPTOPOL Technology S.A.
ktore dzigki emisji akcji serii E spotki zostaty zasilone o kwotg 66 000 tys. zt.

Tabela: Kapitaly wlasne i kapitaly obce Grupy Emitenta (tys. PLN)

Stan na koniec okresu 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Kapitaly wlasne 85952 17 542 14 424
Kapitaly obce 22116 17973 15 055
Kapitaty obce dtugoterminowe 7 366 2234 2329
Rezerwy 364 353 330
Kredyty dlugoterminowe 4791 1097 1140
Pozostate zobowiqzania 2212 784 859
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Kapitaty obce krotkoterminowe 14 750 15739 12 726
Rezerwy 257 418 155
Kredyty krotkoterminowe 4438 6612 4740
Biezqca czes¢ zadluzenia diugoterminowego 738 1758 405
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug 5253 4614 4465
Zaliczki otrzymane na dostawy 511 128 736
j:f:;zzﬁania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych 1 646 023 241
Zobowiqzania z tytutu wynagrodzen 803 557 313
Pozostale zobowiqzania 770 560 611
Zobowiqzania z tytutu podatku dochodowego 321 168 558
Fundusze specjalne 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 13 1 2

Na dzien 30 czerwca 2007 r. Grupa OPTOPOL posiadata nastepujace zobowiazania dtugoterminowe z
tytutu kredytow bankowych i pozyczek:

e wobec Banku BRE Bank O/Korporacyjny Katowice w kwocie 539 tys. PLN

e wobec Banku BGK O/Katowice w kwocie 1 006 tys. PLN

Na dzien 30 czerwca 2007 r. Grupa OPTOPOL posiadala nastepujace zobowiazania krotkoterminowe
z tytutu kredytow bankowych i pozyczek:

e wobec Banku BRE Bank O/Korporacyjny Katowice w kwocie 1 963 tys. PLN

e wobec Banku BRE Bank O/Korporacyjny Katowice w kwocie 1 100 tys. PLN

e wobec Banku BRE Bank O/Korporacyjny Katowice w kwocie 1 400 tys. PLN
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e wobec Banku BRE Bank O/Korporacyjny Katowice w kwocie 277 tys. PLN

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Grupa OPTOPOL posiadata nastgpujace zobowiazania dtugoterminowe z
tytulu kredytow bankowych:

e wobec Banku BRE Bank O/Korporacyjny Katowice w kwocie 365 tys. PLN

e wobec Banku BGK O/Katowice w kwocie 774 tys. PLN

e wobec Banku Unicredit Bank Stowenia w Ljubjlanie w kwocie 1 130 tys. PLN

e wobec Banku Koper Bank w Stowenii w kwocie 3 260 tys. PLN

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Grupa OPTOPOL posiadata zobowiazanie krotkoterminowe z tytulu
kredytow bankowych:

e wobec Banku BRE Bank O/Korporacyjny Katowice w kwocie 1 400 tys. PLN

e wobec Banku BRE Bank O/Korporacyjny Katowice w kwocie 1 500 tys. PLN

e wobec Banku Unicredit Bank Stowenia w Ljubjlanie w kwocie 274 tys. PLN

e wobec Banku Koper Bank w Stowenii w kwocie 117 tys. PLN

e wobec Banku Factor Bank w Ljubjlanie w kwocie 843 tys. PLN

e wobec Banku Factor Bank w Ljubjlanie w kwocie 304 tys. PLN

Zrodta i kwoty oraz opis przeptywow srodkéw pienieznych Grupy OPTOPOL

Tabela: Struktura przeplywéw Srodkéw pienieznych Grupy Emitenta

(tys. PLN)
I potowa 2008 Ipolowa
2007
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j -2487 960
Zysk (strata) netto 3371 5746
Korekty razem -6 743 -5271
Amortyzacja 885 485
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 623 -381
Wplywy 974 84
Wydatki -18 597 -465
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 55365 -23
Wpltywy 66 000 500
Wydatki -10 635 -523
Dywidendy wyptacone 0 0
Przeplywy pieni¢Zne netto razem 35255 556
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 925 521
Srodki pienigzne na koniec okresu 36 180 1077

W I potowie 2008 gtownym zrédlem finansowania dziatalnosci Grupy Emitenta byla dziatalnosé
finansowa. Dzigki wptywowi $rodkoéw finansowych z emisji akcji serii E OPTOPOL Technology
S.A.w kwocie 66 000 tys. brutto mozna bylo dokona¢ splaty kredytow krotkoterminowych
wystepujacych w  OPTOPOL Technology S.A. a takze sfinansowac dziatalno$¢ inwestycyjna
OPTOPOL Technology S.A. wykazujaca na przeptywach z tej dziatalnosci warto§¢ ujemna ze
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wzgledu na duze inwestycje kapitalowe OPTOPOL Technology S.A. jak réwniez inwestycje w
rzeczowe aktywa trwate oraz wartoSci niematerialne i prawne. Ujemne saldo przeptywow pienigznych
z dziatalnosci operacyjnej wynikato gldéwnie ze zmiany stanu zapasdéw oraz zmiany stanu naleznosci 1
rozliczen migdzyokresowych czynnych.

POTRZEBY KREDYTOWE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA GRUPY EMITENTA

Tabela: Wskazniki zadluzenia Grupy Emitenta

I pétrocze 2008 I pélrocze 2007
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 0,20 0,51
Wskaznik zadluzenia kapitalow wiasnych 0,25 1,01
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi 291 2,49
Wskaznik zadluzenia krotkoterminowego 0,13 0,43
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 0,06 0,07
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek 11,65 43,67

Zasady wyliczania wskaznikow:

o wskaznik ogbélnego zadluzenia = (zobowiazania dtugo- i krotkoterminowe + rezerwy na zobowiazania) /
pasywa ogdtem

e  wskaznik zadluzenia kapitatdéw wiasnych = (zobowiazania dtugo- i krotkoterminowe) / kapitaty wtasne

o wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalami stalymi = (kapitaly wlasne + zobowiazania
dhugoterminowe) / aktywa trwate

e wskaznik zadluzenia krotkoterminowego = zobowiazania krotkoterminowe / pasywa ogotem

e  wskaznik zadluzenia dlugoterminowego = zobowiazania dlugoterminowe / pasywa ogotem

e wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek = EBIT / odsetki

Wszystkie wskazniki zadtuzenia Grupy OPTOPOL w I potowie 2008 r. roku byty stabilne i
ksztatltowaty si¢ na bezpiecznych poziomach. Zadluzenie Grupy Emitenta nie stanowito zagrozenia dla
jej dziatalnosci oraz zdolnos$ci do terminowego wywiazywania si¢ ze zobowigzan.

W analizowanym okresie wskazniki pokrycia ulegly zwigkszeniu, przy jednoczesnym obnizeniu
wskaznikoéw zadluzenia krotkoterminowego jak i dlugoterminowego.

Tabela: Zobowigzania dlugoterminowe z tytulu wykorzystywanych kredytoéw i pozyczek oraz
wyemitowanych instrumentéw finansowych na 30.06.2008 r.

Kwota do
Rodzaj I Warunki Termin
Nazwa jednostki splaty Waluta Platno$¢ rat
zobowiazania oprocentowania splaty
(tys. PLN)
OPTOPOL Technology S.A.
BRE Bank S.A. Kredyt inwestycyjny WIBOR 1M +
) 365 PLN 27.07.2010 raty miesigczne
O/Katowice 700 tys. PLN marza
Kredyt
technologiczny WIBOR 3M +
BGK O/Katowice 1 006 tys. PLN 774 PLN - 01.08.2011 raty miesigczne
Optotek
Koper Bank , Kredyt bankowy 3260 EURO EURIBOR 1M + 01.02.2020 Raty miesiqczne
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Kwota do
Rodzaj 1 Warunki Termin
Nazwa jednostki splaty Waluta Platno$é rat
zobowigzania oprocentowania splaty
(tys. PLN)
Stowenia inwestycyjny — 995 marza
tys. EURO
L Kredyt bankowy
Bank Unicreditw | . EURIBOR 6M + o
o inwestycyjny — 350 1130 EURO 11.12.2017 Raty miesigczne
Ljubjlanie marza
tys. EURO

Na dzien 30.06.2008 r. Grupa OPTOPOL nie posiadata zobowiazan dtugoterminowych z tytutu
przyznanych lecz niewykorzystywanych kredytow i pozyczek.

Tabela: Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu wykorzystywanych kredytéw i pozyczek oraz
wyemitowanych instrumentéw finansowych na 30.06.2008 r.

Kwota do Warunki
Rodzaj I
Nazwa jednostki splaty Waluta oprocento- Termin splaty | Platno$¢ rat
zobowiazania .
(tys. PLN) wania
Emitent
Raty
miesieczne
poczawszy od
Kredyt bankowy stycznia 2009
BRE Bank S.A. inwestycyjny BRE- WIBOR 1M + I. oraz
1500 PLN 29.06.2009
O/Katowice UNIA 1.500 tys. marza jednorazowa
PLN splata kwoty
1.330 tys.
PLN do
31.12.2008
OPTOPOL Handlowy
05.09.2008
kredyt bankowy
obrotowy (termin sptlaty
1 400 tys. PLN kredytu zostat
przedtuzony | odsetki ptatne
BRE Bank (kwota kredytu WIBOR 1M + do dnia do 5 dnia
. zostata obnizona 1400 PLN
O/Katowice marza 07.09.2009 r. kazdego
do 1 000 tys. PLN na podstawie miesiaca
na podstawie aneksu z dnia
aneksu z dnia 04.09.2008 1.)
04.09.2008 1.)
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Kwota do Warunki
Rodzaj 1
Nazwa jednostki splaty Waluta oprocento- Termin splaty | Platnosé rat
zobowigzania .
(tys. PLN) wania
Odsetki ptatne
na ostatni
BRE Bank WIBOR 1M +
0 PLN 18.02.2009 | dzien roboczy
O/Katowice marza
kazdego
miesiaca
OPTOTEK
kredyt w rachunku )
Koper Bank , EURIBOR 1M Odsetki ptatne
biezacym - limit 117 EURO 28.01.2009
Stowenia + marza miesigczne
60 tys. EURO
Factor Bank w Kredyt obrotowy — EURIBOR 6M Odsetki ptatne
o 843 EURO 22.05.2009 o
Ljubjanie 250 tys. EURO + marza miesigczne
Factor Bank w Kredyt obrotowy — EURIBOR 6M Odsetki ptatne
o 304 EURO 18.05.2009 o
Ljubjanie 90 tys. EURO + marza miesigczne
o kredyt w rachunku )
Bank Unicredit w EURIBOR 1M Odsetki ptatne
biezacym - limit 274 EURO 29.05.2009
Ljubjlanie + marza miesigczne
100 tys. EURO

Tabela: Potencjalne zobowigzania krétkoterminowe z tytulu przyznanych lecz

niewykorzystywanych kredytow i pozyczek oraz instrumentéw finansowych na 30.06.2008 r.

Nazwa jednostki

Rodzaj

zobowigzania

Kwota do
splaty

(tys. PLN)

Waluta

Warunki
oprocento-

wania

Termin splaty

Platnos¢ rat

OPTOPOL Handlowy

BRE Bank S.A.
O/Katowice

gwarancja
bankowa do

kwoty

23.000.000 JPY

JPY

19.08.2008

(termin
obowiazywani
a gwarancji
zostal
przedtuzony
do dnia
31.03.2009 na
podstawie
aneksu z dnia

14.07.2008 r.)

brak rat
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Tabela: Wskazniki plynnos$ci Grupy Emitenta

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci

Grupy OPTOPOL

za I potrocze 2008 roku

I pélrocze 2008 I pélrocze 2007
Wskaznik ptynnosci biezacej 5,25 1,82
Wskaznik ptynnosci szybkiej 3,72 0,94
Zasady wyliczania wskaznikow:
. wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
. wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki ptynnosci Grupy Emitenta w analizowanym okresie byly na zbyt wysokim poziomie ze
wzgledu na fakt, iz aktywa obrotowe Grupy Emitenta zostaty powigkszone o srodki pozyskane w
drodze emisji akcji serii E OPTOPOL Technology S.A. a jeszcze nie zainwestowane w catosci.

Tabela: Kapital obrotowy Grupy Emitenta (tys. PLN)

30.06.2008 30.06.2007
1. Aktywa obrotowe 76 115 22 895
2. Srodki pienigzne i inne inwestycje krotkoterminowe 36 180 1077
3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 39935 21 818
4. Zobowigzania krotkoterminowe 14 493 12 571
5. Kredyty i dtuzne papiery wartosciowe krotkoterminowe 4438 4740
6. Zobowiazania krotkoterminowe skorygowane (4-5) 10 055 7831
7. Kapitat obrotowy (1-4) 61622 10 324
8. Zapotrzebowanie na $rodki obrotowe (3-6) 29 880 13 987
9. Saldo netto srodkow obrotowych (7-8) 31782 -3 663
Udziat srodkéw wiasnych w finansowaniu aktywow
10. 80,95% 45,09%
obrotowych (7/1)
Tabela: Cykle rotacji Grupy Emitenta (dni)
I pélrocze 2008 I pétrocze 2007
1. | Cykl rotacji zapaséw 107,1 73,4
2. | Cykl rotacji naleznosci 80,7 51,7
3. | Cykl rotacji zobowiazan 56,7 58,0
4. | Cykl operacyjny (1+2) 187,8 125,1
5. | Cykl konwersji gotowki (4-3) 131,1 67,1

Zasady wyliczania wskaznikow:

e  cykl rotacji zapasow = ($redni stan zapasow/koszty dziatalnosci operacyjnej)*liczba dni w okresie
e  cykl rotacji naleznosci = ($redni stan naleznosci krétkoterminowych/przychody ze sprzedazy)*liczba dni

w okresie

e  cykl rotacji zobowiazan = (§redni stan zobowiazan krotkoterminowych z wytaczeniem kredytow/koszty

dziatalnosci operacyjnej)*liczba dni w okresie
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W I potowie 2008 r. w stosunku do analogicznego okresu 2007 r. cykl rotacji zapasow w Grupie
Emitenta ulegl wydtuZzeniu. Spowodowane to bylo dynamicznym przyrostem zapaséw niezbednych
dla szybkiego rozwoju organicznego prezentowanego przez Grup¢ Emitenta w analizowanym okresie.
Niekorzystnie ksztaltowal si¢ cykl rotacji naleznosci, na ktory miata wplyw w I potowie 2008
aktywna konkurencja na rynku spektralnej tomografii optycznej .

Cykl rotacji zobowiazan spadt w I potowie 2008 roku do wartosci 56 dni w poréwnaniu z 58 dniami w
w analogicznym okresie 2007, co bylo spowodowane koniecznoscia dokonywania przedptat na
zakupoéw towarow przez Spotke handlowa przekraczajacy kwotg gwarancji bankowej udzielonej dla
firmy NIDEK.

W 1 potowie 2008 r. wskaznik cyklu konwersji gotowki ulegl pogorszeniu w stosunku do
analogicznego okresu 2007 r. Czynnikiem, ktory spowodowat taka sytuacj¢ byl wydluzajacy si¢ cykl
rotacji zapasOw oraz naleznosci.

6. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Grupy OPTOPOL oraz OPTOPOL Technology S.A.

Rozw¢6j Grupy warunkuja zaré6wno czynniki zewnetrzne jak i czynniki wewngtrzne, zwigzane
bezposrednio z jej dziatalno$cia. Wymienione ponizej czynniki naleza do najwazniejszych czynnikow
ryzyka i zagrozen na jakie Grupa jest narazona.

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Sytuacja makroekonomiczna na rynkach, gdzie dziala Grupa OPTOPOL
Przychody Grupy pochodza z dziatalnosci prowadzonej na rynkach zagranicznych oraz na rynku
krajowym. Z tego powodu wyniki finansowe Grupy uzaleznione sa od czynnikoOw zwiazanych z
sytuacja makroekonomiczng Polski i wspomnianych rynkow zagranicznych, gléwnie rynkow
europejskich. Do kluczowych aspektoéw majacych wptyw na funkcjonowanie Grupy zaliczy¢ mozna:
e stopg wzrostu PKB,
stopien prywatyzacji shuzby zdrowia oraz reformy przeprowadzane w tym sektorze,
wzrost poziomu inwestycji krajowych oraz zagranicznych,
ksztattowanie si¢ stopy inflacji, deficytu budzetowego i stopy bezrobocia,
udogodnienia podatkowe dla przedsigbiorcow,
efektywne wykorzystanie funduszy unijnych.

Aktualnie wydaje sig, iz sytuacja kryzysu ekonomicznego, ktéry obserwujemy na rynku Stanow
Zjednoczonych nie wplynie na zapotrzebowanie na produkty wytwarzane przez OPTOPOL
Technology S.A. aczkolwiek perspektywy rozwoju OPTOPOL Technology S.A. uzaleznione sa od
dynamiki 1 kierunku rozwoju rynkéw, na ktorych OPTOPOL Technology oraz jego spotki zalezne juz
dziatajq lub planuja ekspansj¢ w przysziosci.

Regulacje prawne

Na dziatalno$¢ Grupy istotny wplyw moga mie¢ zmiany przepisOw prawa polskiego, ktorych
wystapienia mozna si¢ aktualnie spodziewaé. Do takich zmian zaliczy¢ nalezy m.in. prawdopodobne
zmiany niektorych przepisow podatkowych oraz przepiséw z zakresu prawa pracy.

Konkurencja ze strony innych podmiotow

Perspektywy rozwoju Grupy uzaleznione sa od stopnia nasilenia dziatan konkurencyjnych przede
wszystkim ze strony firm zagranicznych. Rynek producentéw urzadzen medycznych, na ktorym Grupa
OPTOPOL prowadzi swoja dziatalno$¢, cechuje stosunkowo wysoki poziom konkurencji. Ewentualne
pojawienie si¢ nowych technologii produkcji urzadzen medycznych, badz tez nowych firm o
konkurencyjnym wobec Grupy Emitenta profilu dzialalno$ci, moze wplynaé na koniecznosé
poniesienia nieplanowanych nakladow inwestycyjnych zwigzanych z implementacja nowych
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technologii, kosztow wprowadzenia nowych produktow na rynek a takze na spadek zaméwien na
produkty i towary Grupy OPTOPOL.

Sytuacja na rynku pracy

Istotny wplyw na perspektywy rozwoju Grupy Emitenta moga mie¢ trudnoSci z utrzymaniem i
pozyskaniem wykwalifikowanych pracownikow w zakresie informatyki i optyki. Problemy te moga
utrzymywac si¢ w przysztosci.

Zmiana kurséw walutowych

Dziatalno$¢ Grupy podlega wptywowi wahan kursow walutowych w zakresie sprzedazy wtasnych
urzadzen poza granicami Polski jak réwniez towarow importowanych wprowadzanych na rynek
krajowy Dotyczy to w szczegolnosci EUR jak i JPY. Grupa OPTOPOL w I potowie 2008 r. stosowata
efekt naturalnego hedgingu wynikajacy ze struktury zakupow zaopatrzeniowych oraz zakupow
towarow Grupy OPTOPOL a réwniez dokonata zabezpieczenia kursu dla kwoty 500 tys. Euro na
poziomie 3,40 PLN/1 EURO. Grupa OPTOPOL przewiduje zawarcie kolejnych transakcji
zabezpieczajacych aby docelowo zabezpieczy¢ kurs sprzedazy dla walumenu 1.500 tys. Euro.

CZYNNIKI WEWNETRZNE

Zdolno$¢ do realizacji zalozonej strategii
Perspektywy rozwoju Grupy OPTOPOL sa w duzej mierze uzaleznione od sukcesu w realizacji
strategii  rozwoju. Kluczowymi elementami majacymi wplyw na pozycje rynkowa Grupy w
przysztosci sa, m.in.:

e dalszy rozwoj prowadzonych badan naukowych oraz prac badawczo-rozwojowych,

e doprowadzenie urzadzen aktualnie produkowanych do perfekcji zarowno pod wzgledem
softwarowym jak i hardwarowym,
rozbudowa Laboratorium Spektralnej Tomografii,
wzmocnienie potencjatu intelektualnego zespotu osobowego,
zwigkszenie potencjatu wytworczego diagnostycznych urzadzen medycznych,
ekspansja 1 promocja marki OPTOPOL na rynkach $wiatowych.

Ryzyko nie uzyskania przez Spéltke certyfikatu FDA i certyfikatu japonskiego

Aktualnie OPTOPOL Technology rozpoczal proces certyfikacji kolejnych urzadzen jak i certyfikacji
modyfikacji urzadzenia juz dopuszczonego na rynek amerykanski oraz japonski. Istnieje ryzyko
przedluzenia si¢ procesu certyfikacji a co za tym idzie przesunigcia si¢ w czasie ekspansji na tych
rynkach w zakresie niektorych urzadzen.

Wspélpraca z dostawcami

Wybrane wysoko wyspecjalizowane komponenty zuzywane przez OPTOPOL Technology S.A. do
produkcji urzadzen dla lekarzy okulistow 1 optometrystow wytwarzane sa tylko przez kilku
producentdw na $wiecie. Istnieje ryzyko, iz parametry tych komponentow nie beda odpowiednie dla
kolejnych urzadzen wdrazanych przez OPTOPOL Technology albo OPTOPOL Technology natrafi na
element juz wykorzystywany, ktory ,,nie trzyma” parametrow. W takiej sytuacji moze nastapic
czasowe wstrzymanie produkcji i sprzedazy urzadzen do czasu rozwiazania problemu z dostawca
komponentu. W celu wyeliminowania takich sytuacji OPTOPOL Technology utworzyl specjalne
stanowiska kontroli jako$ci w celu eliminacji wadliwych komponentéw przed ztozeniem i sprzedaza
urzadzen.

Zmiany cen materialow i komponentéw wykorzystywanych do produkcji

Zmiany cen materiatlow 1 komponentéw wykorzystywanych do produkcji maja wptyw na wyniki
finansowe osiagane przez OPTOPOL Technology oraz spotke zalezng OPTOTEK , a w szczegdlnoS$ci
na koszty przez nia ponoszone. Do najistotniejszych komponentdéw zuzywanych w procesie
produkcyjnym naleza wysoko wyspecjalizowane urzadzenia z zakresu optyki, w ktore zaréwno
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OPTOPOL jak i OPTOTEK zaopatruje si¢ glownie poza terytoriami siedzib spolek. Negatywny
wpltyw ewentualnych zmian cen kluczowych komponentow na wyniki finansowe osiagane przez
Grupe OPTOPOL ograniczony jest uzyskiwanymi opustami cenowymi wynikajacymi z ilo$ci
zamawianych materialow 1 komponentow.

7. Informacje dodatkowe

7.1 Inwestycje w finansowe aktywa trwale

W I potowie 2008 r. OPTOPOL Technology zrealizowal jeden z celéw emisyjnych w
zakresie akwizycji. I tak w dniu 29.02.2008 r. ostatecznie zostata zawarta umowa, ze stowenska
spotka Optotek d.o.0. z siedziba w Lubljanie (,,Optotek d.0.0.”) oraz jej udzialowcami: Borisem
Vedlinem, Marjanem DrasSler, Matjaz Zalar (,,Udzialowcy”),nabycia 73,84% udziatow w spoétce
Optotek d.o. za taczna kwote 5219 tys EURO. Cena za ww. udzialy zostala zaptacona w dniu
28.03.2008 r. natomiast spotka OPTOTEK d.o.0. zostata skonsolidowana z dniem 07 kwietnia 2008 r.

Po dniu bilansowym tj. 01 lipca 2008 r. Optopol Technology nabyt takze 70% udziatow we
wroctawskiej spotce medi.com.sp.z 0.0 za taczng kwote 6.300 tys. zt.

7.2 Transakcje z pomiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi, ktore mialy miejsce w I potowie 2008 r. byly
transakcjami handlowymi polegajacymi na sprzedazy w ramach Grupy wytworzonych produktow i
materialow , towarow a takze ustug zwiazanych z controllingiem

Tabela ponizej przedstawia warto$¢ transakcji pomigdzy pomiotami powigzanymi w I polowie
2008 r. (dane w tys.zl.)

Sprzedaz na rzecz podmioté6w powigzanych Zaku;)g“zgzl:;(;rcn;otéw
B e e R e R e
e 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007
Jednostka dominujaca w tym : 2 582 779 23 216
OPTOPOL Handlowy Sp. z o.0. 2582 386 23 195
OPTOPOL Technology Sp. z o.0. nie dotyczy 393 nie dotyczy 21
OPTOTEK d.o.0. 0 0 0 0
Jednostki zalezne 23 1386 2582 1949

7.3 Zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek oraz zobowigzania warunkowe

Grupa OPTOPOL na dzien 30.06.2008 r. posiadata na finansowanie biezacej

kredyty:

dziatalno$ci nw.

- kredyt w rachunku biezacym - umowa kredytowa nr 11/053/08/Z/VV w BRE Bank O/Katowice z
limitem 1.500 tys. zt. zawarta na finansowanie biezacej dziatalnosci, zabezpieczona wekslem in
blanco porgczonym przez Emitenta oraz przewtaszczeniem zapasow o wartosci 1.500 tys. zt. wraz z
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej. Na dzien bilansowy kredyt nie byt wykorzystany.
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- kredyt bankowy inwestycyjny - umowa kredytowa nr 11/153/06/Z/IN w BRE Bank O/Katowice w
kwocie 700 tys. zt. zawarta na sptate kredytu ztotowego na refinansowanie inwestycji polegajacej na
budowie hali produkcyjno-magazynowej, finansowanej w ING Banku Slaskim S.A. i zabezpieczona
wekslem in blanco, hipoteka taczna zwykla w kwocie 700 tys. zt oraz hipoteka taczna kaucyjna do
kwoty 100 tys. zt. na nieruchomosciach potozonych w Zawierciu ul. Zabia 42 - KW 30428 oraz KW
34102 prowadzona przez Sad Rejonowy w Zawierciu wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
cesja wierzytelnosci.

- kredyt bankowy technologiczny - umowa kredytowa nr 06/0354 w BGK O/Katowice w kwocie
1.006 tys. zt. zawarta na sfinansowanie inwestycji technologicznej, zabezpieczona wekslem in blanco,
przewlaszczeniem zapasow o wartosci 1.800 tys. zt wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
przewtaszczeniem $rodkow trwatych kupowanych w ramach inwestycji o wartosci 709 tys. zt., wraz z
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka taczna zwykta w kwocie 1.000 tys. zt na
nieruchomoéciach potozonych w Zawierciu ul. Zabia 42 - KW 30428 oraz KW 34102 prowadzone
przez Sad Rejonowy w Zawierciu wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, pelnomocnictwem do
rachunku w BRE Bank O/Katowice. Kredyt powyzszy podlega umorzeniu do 50% jego wartos$ci
poczatkowej po spelnieniu warunkow okre$lonych umowa kredytowa.

- kredyt bankowy obrotowy - umowa kredytowa 11/151/06/Z/OB. w BRE Bank o/Katowice w kwocie
1.400 tys. zt. zawarta na finansowanie biezacej dzialalnosci i zabezpieczona wekslem in blanco
poreczonym przez Emitenta, hipoteka taczna zwykta w kwocie 200 tys. zt na nieruchomosciach
potozonych w Zawierciu ul. Zabia 42 - KW 30428 oraz KW 34102 prowadzone przez Sad Rejonowy
w Zawierciu wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej; cesja wierzytelnosci, przewlaszczeniem
zapasow o wartosci 1.400 tys. zt wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.

- kredyt bankowy inwestycyjny BRE-UNIA — umowa kredytowa nr 11/189/07/Z/FA w BRE Bank
o/Katowice w kwocie 1.500 tys. zl, w sktad ktorej wchodzi pomostowy ztotowy kredyt inwestycyjny
w wysokosci 1.330 tys. zt udzielony na sfinansowanie czgsci kosztéw kwalifikowanych Projektu
inwestycyjnego ,,Budowa spektralnego tomografu optycznego z wykorzystaniem interferometru
Fabry-Perot”, realizowanego w ramach Umowy o dofinansowanie projektu nr SPO WKP 2.2.1/04/24,
zawarte] z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci oraz ztotowy kredyt inwestycyjny w
wysokosci 170 tys. zt, udzielony na sfinansowanie pozostatej czesci kosztow kwalifikowanych
wymienionych w Umowie Dotacji i kosztow nickwalifikowanych Projektu i zabezpieczona wekslem
in blanco, cesja wierzytelnosci oraz zastawem rejestrowym na obrabiarce numerycznej.

- kredyt w rachunku biezacym - umowa kredytowa nr TR1189/2004 APP.4 w Unicredit Banka
Stowenia, Ljubljana, z limitem 100 tys. Euro, zawarta na finansowanie biezacej dziatalnosci,
zabezpieczona wekslem in blanco.

- kredyt w rachunku biezacym - umowa kredytowa nr 20/08-467420 w Banka Koper d.d., Koper, z
limitem 60 tys. Euro, zawarta na finansowanie biezacej dziatalnosci, zabezpieczona wekslem in
blanco.

- kredyt bankowy obrotowy - umowa kredytowa nr 10644/08 w Factor Bank, Ljubjlana, zawarta na
finansowanie biezacej dziatalno$ci, zabezpieczona wekslem.

- kredyt bankowy obrotowy - umowa kredytowa nr 5834/07 w Factor Bank., Ljubjlana, zawarta na
finansowanie biezacej dziatalnosci, zabezpieczona wekslem.

- kredyt bankowy inwestycyjny — umowa kredytowa nr K 1472/2007 w Unicredit Bank Stowenia ,
Ljubljana  zawarta na finansowanie inwestycji polegajacej na zakupie nowej siedziby firmy
OPTOTEK d.o.0., zabezpieczona wekslem oraz gwarancja Stowenskiego Funduszu
Przedsigbiorczego.

- kredyt bankowy inwestycyjny — umowa kredytowa nr 18/08-8372462 w Banka Koper d.d., Koper,
zawarta na finansowanie inwestycji polegajacej na zakupie nowej siedziby firmy OPTOTEK d.o.0.,
zabezpieczona wekslem.
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Grupa OPTOPOL posiada zobowiazania warunkowe, ktore przedstawia tabela ponizej.

Tabela: Wykaz aktywnych zobowigzan warunkowych:

Nazwa podmiotu, Nazwa podmiotu
ktory udzielil Tvtul poreczenia ktoremu zostaly Termin Stan na Stan na
poreczenia lub ytutpore udzielone pore¢czenia obowiazywania 30.06.2008 31.12.2007
gwarancji lub gwarancje
p quczn?me vsll(erlézlowe Spotka zalezna -
Emitent © umowy kredytu OPTOPOL Handlowy 05.09.2008 r. 1400 1400
zawartej z BRE Sp. 7 0.0
Bankiem S.A. p. 20.0.
porcczenic wekslowe | g salozna -
Emitent vy v OPTOPOL Handlowy 08.02.2008 r. 0 1500
zawartej z BRE S
Bankiem S.A. P 20.0.
porgczenie wekslowe Spd .
potka zalezna - 1 500
Emitent doumowykredytu |- b rp01 Fandlowy 18.02.2009 r. 0
zawartej z BRE Sp. 70.0
Bankiem S.A. p- 20.0.
porgczenie wekslowe
do umowy o udzielenie Spoétka zalezna -
Emitent gwarancji bankowej OPTOPOL Handlowy 19.08.2008 r. 500 500
zawartej z BRE Sp. z 0.0.
Bankiem S.A.
arancia odku BZ WBK Finance &
Emitent gwarancja odiupu Leasing S.A. w 16.05.2009 r. 258 396
przedmiotu leasingu .
Poznaniu
Laczna kwota poreczen i gwarancji udzielonych przez Emitenta 3658 3796
Nazwa podmiotu, Nazwa podmiotu
ktory udzielil Tvtul poreczenia ktoremu zostaly Termin Stan na Stan na
poreczenia lub ytutpore udzielone pore¢czenia obowiazywania 30.06.2008 31.12.2007
gwarancji lub gwarancje
Spotka zalezna - gwarancja bankowa
OPTOPOL Handlowy BRE Banku S.A. NIDEK Japonia 19.08.2008 r. 500 500
Sp. z 0.0.
Laczna kwota gwarancji zleconych przez spolke zalezna 500 500
OPTOPOL Handlowy Sp. z o.0.

8. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy OPTOPOL.

Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy OPTOPOL w I polowie 2008 r. bylo na zadawalajacym
poziomie. Wszelkie zobowiazania publiczno — prawne oraz zobowiazania z tytutu wynagrodzen byty
regulowane terminowo a zaciagnigte kredyty obshigiwane na biezaco. Zrddta finansowania
dziatalnosci byty zdywersyfikowane a Grupa, na dzien 30 czerwca 2008, posiadata nie wykorzystane
limity kredytowe

Dobra sytuacja pltynnosciowa Grupy a w szczegdlnosci OPTOPOL Technology S.A. w I potowie 2008
r. byla Scisle powiazana z faktem otrzymania z emisji akcji serii E znacznych $rodkéw finansowych.

9. Umowy znaczace

W pierwszej potowie 2008 r. Grupa OPTOPOL zawarla kilka znaczacych umow. Wszystkie te umowy
zostaly opisane w nw. komunikatach gietdowych dostepnych na stronie internetowej Grupy
tj.www.optopol.com:

Komunikat nr 17/2008 z dnia 29.02.2008

Komunikat nr 22/2008 z dnia 28.03.2008
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Komunikat nr 23/2008 z dnia 31.03.2008
Komunikat nr 24/2008 z dnia 01.04.2008
Komunikat nr 26/2008 z dnia 03.04.2008
Komunikat nr 27/2008 z dnia 04.04.2008
Komunikat nr 31/2008 z dnia 08.04.2008
Komunikat nr 32/2008 z dnia 10.04.2008
Komunikat nr 33/2008 z dnia 12.04.2008
Komunikat nr 34/2008 z dnia 14.04.2008
Komunikat nr 35/2008 z dnia 15.04.2008
Komunikat nr 36/2008 z dnia 17.04.2008
Komunikat nr 37/2008 z dnia 18.04.2008
Komunikat nr 38/2008 z dnia 18.04.2008
Komunikat nr 40/2008 z dnia 25.04.2008
Komunikat nr 46/2008 z dnia 05.06.2008

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci

Grupy OPTOPOL

za I potrocze 2008 roku

Wszystkie pozostale znaczace umowy zostaty opisane w Prospekcie Emisyjnym zatwierdzonym przez
Komisje Papierow Wartosciowych w dniu 22 stycznia 2008 r.

10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok, jezeli co najmniej jedna z
pozycji skladajacych si¢ na wynik finansowy rézni si¢ w znacznym stopniu w stosunku do
pozycji opublikowanej w ostatniej przekazanej do publicznej wiadomosci prognozie;

Nie dotyczy

11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
porownaniu do wielkosci posiadanych $rodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w

strukturze finansowania tej dzialalno$ci;

Na dzien 30.06.2008 r. Grupa OPTOPOL prowadzita nw. inwestycje:

Tabela: Inwestycje prowadzone na dzien 30.06.2008 r. oraz poniesione i planowane wydatki

niezbedne do ich zakonczenia (tys. PLN)

Poniesione wydatki
w 2007 r. na I pétrocze II potrocze
poszczegolne 2008 2008
projekty

Koszty zwiazane z opatentowaniem opracowanych przez

. L 26 61 0
Emitenta rozwigzan
Oprogramowanie specjalistyczne w zwiazku z projektem 34 78 0
SOCT Anterius
Inwestycje w pozostate warto$ci niematerialne i prawne 9 0 38 0
(oprogramowanie ksiggowe)
Zakuplone aktywa rzeczowe w zwiazku z projektem SOCT 1501 116 0
Anterius
Inwestycje w $rodki trwate w zwiazku z projektem SOCT

. 235 300 0

Anterius (W tym prototypy)
Inwestycje w zwiazku z projektem - Topografia Rogowki 61 11 0
PCT-200
lnwpstyqa w zwiazku z budowa nowej siedziby Grupy 47 318 3635
Emitenta
Inwestycp w zwiazku z budowa nowej hali produkcyjnej 149 609 2442
Grupy Emitenta
Inwestycja zwigzana z budowa parkingu 0 27 0
Inwestycja w modernizacj¢ kottowni 0 35 0
Inwestycja w modernizacj¢ lokalu w Toruniu 0 32 0
Inwestycje w pozostale wyposazenie oraz specjalistyczne 0 185 0
maszyny i oprzyrzadowanie
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Inwestycja w modernizacjg lokalu w Warszawie 28 0 0
Razem 2259 1810 6077

Tabela: Poniesione naklady na pozostale aktywa rzeczowe oraz wartosci niematerialne na dzien

30.06.2008 r. nie ujete w tabeli powyzej (tys. PLN)

I pélrocze
2008
Pomieszczenie do sktadowania towaréw - leasing 118
Maszyny i urzadzenia i aparaty 46
Urzadzenia techniczne 178
Srodki transportu ( w tym leasing) 542
Wyposazenie 100
Warto$ci niematerialne i prawne 116
Razem 1100

Tabela: Poniesione naklady na inwestycje kapitalowe na dzien 30.06.2008 r. (tys. PLN)

I pélrocze
2008
Zakup udzialow w stowenskiej spétce OPTOTEK 18416
Razem 18 416

Tabela: Zrédta finansowania nakladéw na inwestycji w rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci
niematerialne, zakup rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosci niematerialnych oraz
inwestycji kapitalowych na 30.06.2008 r. (tys. PLN)

I pétrocze 2008
Srodki whasne 21326
Kredyt bankowy 0
Razem 21 326

Inwestycje prowadzone w I potowie 2008 r. byly w gtdéwnej mierze finansowane $rodkami wlasnymi

pozyskanymi w drodze emisji akcji serii E.

Planowane inwestycje

Na dzien 30.06.2008 r. Grupa OPTOPOL planowata nw. Inwestycje:

Tabela: Harmonogram planowanych inwestycji Spolki w prace badawczo-rozwojowe oraz

rzeczowe aktywa trwale (tys. PLN)

2008
Projekt urzadzenia do badania przeptywow krwi w oku 3567
Projekt przystawki cyfrowej do lampy szczelinowe;j 100
Razem 3667

Przedstawione powyzej inwestycje wynikaja ze strategii Grupy przewidujacej zakonczenie prac

badawczo-rozwojowych nad urzadzeniami

bedacymi

rozwini¢ciem

spektralnego tomografu

optycznego SOCT Copernicus i innych urzadzen do diagnostyki oraz poszerzeniem bazy produkcyjnej
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Spotki. Spotka z dniem 01 stycznia 2008 r. rozpoczeta juz prace nad projektem urzadzenia do badania
przeptywow krwi w oku pomimo, iz formalnie nie podpisala jeszcze umowy na dofinansowanie tych
prac z Ministerstwem Nauki , ktorej to podpisanie odwleka si¢ w czasie ze wzgledow organizacyjnych
lezacych stronie Ministerstwa Nauki. Ze wzgledu na opodzniajace si¢ podpisanie umowy na dzien 30
czerwca 2008 r. spotka nie poniosta jeszcze kosztow zwiazanych z zakupem rzeczowych aktywow
trwatych objetych wnioskiem a tylko koszty osobowe oraz koszty zgtaszanych aplikacji patentowych.

Przedstawione powyzej inwestycje wynikaja ze strategii Grupy przewidujacej zakonczenie prac
badawczo-rozwojowych nad urzadzeniami bgdacymi rozwinigciem spektralnego tomografu
optycznego SOCT Copernicus i innych urzadzen do diagnostyki oraz poszerzeniem bazy produkcyjnej

Spoki.

Niewykluczone jest iz w trakcie prac badawczo - rozwojowych powstana nowe projekty, ktorych

Grupa OPTOPOL nie planowata na 30 czerwca 2008 r.

Tabela: Harmonogram planowanych inwestycji kapitalowych Grupy OPTOPOL (tys. PLN)

2008-2009
Przejecia podmiotéw z branzy medycznej (krajowych i zagranicznych producentow urzadzen medycznych —
m.in. laserow, ultrasonografow, urzadzen optycznych — i producentow systemow do cyfrowej rejestracji, analizy i 21584
archiwizacji obrazow)
Przejgcia spotek dystrybucyjnych 10 000
Razem 31584

W I potowie 2008 r. Grupa OPTOPOL sukcesywnie realizuje zalozony plan inwestycyjny finansujac
naktady inwestycyjne z emisji akcji serii E oraz ze $srodkdw zewngtrznych (m.in. kredytow
bankowych i leasingu), w tym rowniez dotacji. W zwiazku z faktem pozyskania mniejszych od
zaktadanych w prospekcie srodkéw z emisji akcji serii E moze zaistnie¢ sytuacja, w ktorej konieczne
bedzie ograniczenie planowanych inwestycji do posiadanych $rodkow finansowych lub finansowanie

przeje¢ kredytem bankowym.

12. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy, z okreSleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na

osiagniety wynik;

Wszystkie czynniki majace wplyw na wynik z dziatalnosci Grupy OPTOPOL za 1 poirocze 2008

zostaly omowione we wczesniejszych punktach niniejszego Sprawozdania.

13. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy

OPTOPOL oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci Grupy.

Strategicznym celem Grupy OPTOPOL jest uzyskanie pozycji jednego z lideréw na rynku $wiatowym
w technologii produkcji i sprzedazy specjalistycznych urzadzen medycznych do diagnostyki oka
wytwarzanych w oparciu o technologi¢ spektralnej tomografii komputerowej, technologi¢ laserowa

oraz zaawansowang cyfrowa obrobke obrazu.

Strategiczne kierunki rozwoju Grupy OPTOPOL zaktadaja ponadto:

— dalszy rozwdj technologii wykorzystywanych do budowy optycznego tomografu spektralnego

oraz technologii pokrewnych,

— zwigkszenie potencjatu produkcyjnego diagnostycznych urzadzen medycznych Grupy OPTOPOL,
— cekspansja i promocja marki OPTOPOL na rynkach $wiatowych oraz wzmocnienie pozycji Grupy

OPTOPOL w zakresie dystrybucji na polskim rynku okulistycznym,
— rozw0j produkcji urzadzen przeznaczonych na rynek dermatologii estetyczne;j.

W efekcie rozwoju nastgpowac bedzie budowa i wzrost wartosci Grupy OPTOPOL dla akcjonariuszy,
poprzez implementacj¢ najnowoczesniejszych technologii medycznych do rozwigzan komercyjnych,

zwigkszenie bazy produkcyjnej oraz rozwoj sieci sprzedazy wytwarzanych urzadzen.
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Ponizej przedstawiono strategiczne cele Grupy OPTOPOL wraz z opisem planowanych dziatan dla
realizacji gtdwnych zatozen planu strategicznego na lata 2008-2010.

Firma o pozycji jednego z liderow w zakresie produkcji urzadzen do diagnostyki i badania
ukladu wzrokowego

Pozycje jednego z lideréw rynkowych w zakresie produkcji i technologii oraz sprzedazy
specjalistycznych urzadzen medycznych do diagnostyki okulistycznej oraz badania uktadu
wzrokowego Grupa OPTOPOL zamierza uzyskac poprzez:

Badania naukowe i prace badawcze

Swiatowy rynek okulistyki rozwija si¢ w kierunku unifikacji procedur medycznych, co pozwala na
przewidzenie pewnych zachowan rynkowych w poszczegdlnych krajach. W zwiazku z tym,
ze nastepuje niezwykle wysokie wykorzystanie zaawansowanych technik obrazowania oka, spektralna
tomografia komputerowa staje si¢ obecnie przyszlo$cia $wiatowe]j okulistyki na najblizsze klika,
a nawet kilkanascie lat. Ponadto ciagly rozwdj technologii z zakresu laseréw, $wiatlowodow czy
superszybkich kamer optycznych pozwala w sposob ciagly ulepszac¢ i rozwija¢ ta metodg. Rozwoj tej
dziedziny nauki pozwala bowiem lekarzowi na niezwykle precyzyjne stawianie diagnozy, przy
minimalnym narazeniu pacjenta na jakiekolwiek dolegliwosci czy ryzyko zwigzane z badaniem.

Stad tez niezwykle istotnym z punktu widzenia realizacji strategii Grupy OPTOPOL, jest dalsze
prowadzenie przez OPTOPOL Technology oraz OPTOTEK prac naukowo-badawczych oraz rozwoj
nowych dziedzin diagnostyki w zakresie projektowania, konstruowania oraz wytwarzania
produkowanych urzadzen diagnostycznych i badawczych oraz rozwiazan technologicznych w zakresie
tomografii spektralnej. Prace te bgda prowadzone w gldwnej mierze w oparciu o dalsza $cista
wspolpracg z grupa naukowa z Zaktadu Fizyki Medycznej Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w
Toruniu pod kierownictwem prof. Andrzeja Kowalczyka (Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Emitenta) i dr Macieja Wojtkowskiego.

Rozbudowa Laboratorium Spektralnej Tomografii

Implementacja prac naukowych, opracowywanych przez Zespot Zakladu Fizyki Medycznej
Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu w ramach wspotpracy z Grupa OPTOPOL, do
zastosowania w urzadzeniach komercyjnych dokonywana jest w Laboratorium Spektralnej Tomografii
Spotki w Toruniu oraz w Zawierciu.

Dlatego tez przyjgta strategia OPTOPOL Technology S.A. ktadzie duzy nacisk na rozbudowe
Laboratorium Spektralnej Tomografii poprzez zakup specjalistycznej aparatury i sprzg¢tu badawczego,
zatrudnienie odpowiednich pracownikoOw oraz wspélpracg z innymi jednostkami i firmami
badawczymi.

Zakonczenie powyzszych dzialan pozwoli na implementacj¢ prac badawczo-naukowych do
wytwarzane] technologii oraz szybkie wdrozenie ich do produkcji rynkowe;.

Ochrona patentowa innowacyjnych rozwiazan technologicznych

W ramach realizowanej strategii rozwoju, OPTOPOL Technology zamierza kontynuowaé w
przysztosci, ciagly proces sktadania aplikacji patentowych na tworzone przez nia lub przez
pracownikow naukowych Zaktadu Fizyki Medycznej UMK w Toruniu innowacyjne rozwigzania
technologiczne.

Wzmocnienie potencjatu intelektualnego zespotu osobowego Grupy Emitenta

Istotnym elementem rozwoju potencjatu intelektualnego zespotu osobowego Grupy OPTOPOL jest
wspotpraca z Uniwersytetem im. Mikotaja Kopernika w Toruniu. Wspotpraca ta, oprocz dziatan w
zakresie prac badawczo-rozwojowych dotyczacych produktéw Spotki, ma na celu zapewnienie Spotce
sukcesywnego pozyskiwania wykwalifikowanej kadry wyzszych i nizszych szczebli. Studenci UMK
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w Toruniu, a takze innych uczelni, biora udzial w praktykach organizowanych przez OPTOPOL
Technology a po zakonczeniu edukacji znajduja zatrudnienie w Grupie OPTOPOL.

Ponadto OPTOPOL Technology planuje wprowadzenie programu stypendialnego dla studentow
kierunkéw medycznych takich jak optyka biomedyczna, automatyka, budowa oprogramowania.
Stypendia bytyby fundowane studentom uczelni technicznych i medycznych zar6wno polskich, jak i
zagranicznych. Program stypendialny przewiduje, iz objeci nim studenci byliby zatrudniani przez
spotki Grupy OPTOPOL przez okres co najmniej trzech lat po ukonczeniu studiow. Idea programu
stypendialnego jest pozyskanie i trwale zwiazanie ze Spotka miodej, wykwalifikowanej kadry
pracowniczej.

Grupa OPTOPOL ma wizerunek nowoczesnego producenta sprzg¢tu medycznego oraz atrakcyjnego
pracodawcy. Dlatego tez doswiadczeni pracownicy z branzy produkcji sprzetu medycznego oraz
naukowcy zaréwno polscy, jak i zagraniczni, chetnie szukaja zatrudnienia w Grupie OPTOPOL.

Przejecia producentéw nowoczesnych urzadzen lub wlascicieli nowoczesnych technologii,
patentéw lub licencji

Zamierzeniem strategii Grupy OPTOPOL byto wejscie na nowe segmenty rynku, tj. szeroko pojety

rynek medycyny pracy i rynek optometrystow, poprzez rozszerzenie oferty Grupy OPTOPOL w

zakresie nowych metod diagnostycznych oraz nowych metod leczenia. Grupa OPTOPOL planowata

realizacje ww. zamierzen poprzez pozyskanie:

— technologii wykorzystywanych do budowy tomografu spektralnego oraz technologii pokrewnych,

— producentow systemow do cyfrowej rejestracji, analizy i archiwizacji obrazow diagnostycznych
urzadzen medycznych,

— producentow urzadzen zbudowanych w oparciu o technologi¢ laserowa, ultrasonografow oraz
urzadzen wykorzystywanych na rynku medycyny pracy.

Dlatego tez z dniem 07 kwietnia dokonano przejecia producenta urzadzen w oparciu o technologi¢

laserowa tj. stowenska firm¢ OPTOTEK natomiast w dniu 01 lipca 2008 r. producenta systeméw do

cyfrowej rejestracji, analizy i archiwizacji obrazoéw diagnostycznych urzadzen medycznych tj. polskiej

spotki medi.com.

Zwigkszenie potencjalu wytwérczego diagnostycznych urzadzen medycznych Grupy OPTOPOL
Zwigkszenie potencjatu wytworczego Grupy OPTOPOL zostanie dokonane poprzez:

Rozwoj bazy produkcyjnej diagnostycznych urzadzen medycznych

Wdrozenie do produkcji oraz komercjalizacja nowych rozwiazan technologicznych diagnostyki uktadu
wzrokowego wytwarzanych w ramach prac badawczych prowadzonych przez OPTOPOL Technology
S.A., we wspolpracy z naukowcami z UMK w Toruniu, wymaga odpowiedniego zaplecza
wytworczego. Stad tez dla zapewnienia odpowiedniego potencjatu produkcyjnego, wykorzystywanego
obecnie glownie do produkcji SOCT Copernicus, koniecznym staje si¢ powigkszenie wlasnej,
odpowiednio wyposazonej i spelniajacej rygorystyczne, z punktu widzenia technologii produkcji
najnowoczesniejszych urzadzen medycznych, bazy produkcyjne;.

Dlatego tez OPTOPOL Technology S.A. dzigki $srodkom finansowym pochodzacym z emisji akcji
serii E buduje nowa halg produkcyjna.

Rozwoj technologii produkcji urzadzen medycznych

OPTOPOL Technology S.A dokonuje ciaglego usprawniania produkcji w zakresie stosowanych
technologii, przede wszystkim w obszarze zmiany sposobOéw pracy w zakresie konstruowania
urzadzen, a takze pozniejszej ich produkcji. Emitent pracuje obecnie juz wylacznie w $rodowisku
programéw trojwymiarowych z modutami przejscia na ciagi cyfrowe (CNC) dla obrobki
mechaniczne;.

Inwestycje w oprogramowanie i park maszynowy
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Rozwoj technologii produkcji opiera si¢ przede wszystkim na inwestycjach w nowe s$rodowiska
programowania i konstruowania (CAM) oraz nowy park maszynowy — obrabiarki cyfrowe CNC.

Ekspansja i promocja marki OPTOPOL na rynkach §wiatowych

Grupa OPTOPOL zamierza rozwija¢ sie¢ sprzedazy produkowanych przez nia urzadzen w krajach o
najwigkszym potencjale rynku wysoko specjalistycznego sprzgtu dla lekarzy okulistow i
optometrystow, takich jak USA, Niemcy, Francja, Anglia, Wtochy czy Hiszpania oraz Rosja i
Ukraina. Rozwo¢j ten Grupa OPTOPOL zamierza realizowac poprzez przejecia lub tworzenie sieci
wlasnych spotek dystrybucyjnych opartych na zespotach osobowych posiadajacych bardzo duze
doswiadczenie w sprzedazy sprzetu diagnostycznego dla lekarzy okulistow i optometrystow lub tez
wspolnych przedsiewzigé kapitatlowych ze znanymi i cenionymi, na danym rynku, dystrybutorami
sprzetu medycznego.

W efekcie dziatan zwiazanych z rozwojem sieci dystrybucji, Grupa OPTOPOL zamierza wzmocnic¢
marke OPTOPOL w szczegdlnosci na rynkach Europy Zachodniej oraz rynku rosyjskim i ukrainskim.

Efekty tych dziatan powinny pozwoli¢ na przejgeie przez Grupg OPTOPOL dodatkowej marzy
dystrybutora, cze¢sto wyzszej od marzy producenckie;.

Wzmocnienie pozycji Grupy OPTOPOL w zakresie dystrybucji na polskim rynku
okulistycznym

Polski rynek okulistyczny, na ktéorym dziata, spotka zalezna Emitenta - OPTOPOL Handlowy, to bez
watpienia jeden z najbardziej dynamicznie rozwijajacych si¢ obszarow gospodarczych w Polsce w
okresie ostatnich 4-5 lat. Jednym z istotnych elementéw tak dynamicznego rozwoju polskiej
okulistyki, jej doskonatych perspektyw, jest obecny i nadal rosngcy stopien jej sprywatyzowania.
Rowniez istotna tendencja jego rozwoju w okresie ostatnich 1-2 lat jest wyrazne podniesienie jakos$ci
zakupow; okuli$ci decyduja si¢ na aparatur¢ z ,najwyzszej potki”, kupuja sprzet najlepszych
producentdéw, oparty o najnowoczesniejsze technologie, co z kolei sprawia, ze poziom ustug w tej
dyscyplinie medycznej rowniez stale si¢ podnosi.

Powyzsze fakty oraz stale rosnaca konkurencja w samej branzy ustug medycznych, w segmencie
okulistycznym i optycznym, jak réwniez szybki postgp w rozwoju technologii i nowych metod
diagnostycznych 1 leczenia, a tym samym szybkie ,starzenie” si¢ aparatury i potrzeba jej
,odnawiania” pozwala zdefiniowaé bardzo stabilne i dobre perspektywy dla firmy takiej jak
OPTOPOL Handlowy zajmujacej si¢ sprzedaza i serwisowaniem diagnostycznego sprzgtu
medycznego dla lekarzy okulistow 1 optometrystow.

Poprzez prowadzenie takich dzialan jak sprzedaz i profesjonalny serwis specjalistycznego sprzetu
medycznego dla okulistyki oraz urzadzen stanowiacych kompleksowe wyposazenie warsztatu
optycznego ze szczegdlnym uwzglednieniem wysoko specjalistycznych maszyn do obrobki
okularowych szkiet korekcyjnych spotka OPTOPOL Handlowy zamierza zwigkszy¢ swoj udziat w
polskim rynku okulistycznym. OPTOPOL Handlowy posiada wlasna sie¢ sprzedazy zorganizowana w
ramach czterech biur sprzedazy zlokalizowana w Warszawie, Poznaniu, Gdansku i Zawierciu.

Swoja ofert¢ OPTOPOL Handlowy kieruje do publicznych klinik 1 szpitalnych oddziatow
okulistycznych, prywatnych klinik i gabinetow okulistycznych majacych status Niepublicznych
Zespotow Opieki Zdrowotnej, lekarzy okulistow prowadzacych prywatne, jednoosobowe gabinety
okulistyczne, ogolnopolskich centrow i sieci medycznych, takich jak Medicover, LIM i Damiana,
zaktadow optycznych i ogolnopolskich sieci optycznych, w tym najwigkszej — Vision Expres.

W tym miejscu nalezy podkresli¢, iz sprzgt znajdujacy sie w ofercie OPTOPOL Handlowy, to
najwyzszej jakosci kompletny sprzgt diagnostyczny, w tym oczywiscie spektralny tomograf optyczny
SOCT Copermnicus produkowany przez OPTOPOL Technology S.A., sprzgt do mikrochirurgii oka,
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lasery oparte na technice potprzewodnikowej, najnowsze aparaty USG oraz cata gama urzadzen
wykorzystujacych najnowsze techniki cyfrowego przetwarzania obrazu, pozwalajace na precyzyjna
diagnostyke tak przedniego jak i tylnego odcinka oka.

OPTOPOL Handlowy wspoltpracuje z czotowymi producentami urzadzen diagnostycznych dla lekarzy

okulistbw 1 optometrystow na $wiecie. Poza sprzedaza urzadzen produkowanych przez Grupe

OPTOPOL (gtéwnie tomograf SOCT, perymetry i unity okulistyczne), na dzien 30.06.2008 r.

OPTOPOL Handlowy jest jednocze$nie wylacznym lub autoryzowanym przedstawicielem w Polsce

takich firm jak:

— Nidek (Japonia) — $wiatowego lidera w produkcji sprzg¢tu medycznego i diagnostycznego dla
lekarzy okulistow, optometrystow i warsztatow optycznych,

— Iridex (USA) — producenta laseréw dla okulistyki i dermatologii,

—  Ocular Instruments (USA) — producenta wyposazenia diagnostycznego,

— Heine Optotechnik (Niemcy) — producenta oftalmoskopow, retinoskopow, tonometréw, lamp
szczelinowych i wielu innych akcesoriow,

— Reichert (USA) — producenta m. in. tonometréw, refraktometrow, lamp szczelinowych i systemow
topografii rogowki,

— CSO (Wtochy) — producent lamp szczelinowych,

— Schwind (Niemcy) — producent laserow okulistycznych.

Na rynek krajowy beda wprowadzane wszystkie nowe urzadzenia bedace w fazie inwestycyjnej Spotki
natomiast wprowadzenie na rynek produktow firm, z ktérymi OPTOPOL Handlowy podpisal umowy
na wylaczno$¢ na rynek polski uzaleznione jest w gldwnej mierze od innowacyjnosci tychze
producentow i pozostaje poza wiedza OPTOPOL Handlowy.

Dzialania na polskim rynku dermatologii estetycznej

Oddzielng istotng dziatalnoscig OPTOPOL Handlowy jest sprzedaz urzadzen dla potrzeb dermatologii
estetycznej, ktora w ostatnich 2-3 latach rozwija si¢ bardzo dynamicznie, a OPTOPOL Handlowy w
okresie od 2004 do 2007 stat si¢ liczacym graczem na tym rynku. Rozwdj ustug z zakresu
dermatologii estetycznej nierozerwalnie zwiazany jest ze wzrostem zamozno$ci spoteczenstwa oraz
postepem cywilizacyjnym , co sprawia, ze jest to bardzo perspektywiczny rynek sprzetu.

Podobnie jak w przypadku rynku urzadzen dla lekarzy okulistow i optometrystow oraz warsztatow
optycznych, tak rowniez na polskim rynku dermatologii estetycznej OPTOPOL Handlowy begdzie
starat si¢ zwicksza¢ swoj udzial poprzez sprzedaz i serwis specjalistycznego sprzetu dla dermatologii
estetycznej, tak od producentow zagranicznych, ktorych jest przedstawicielem handlowym jak i
produkowanego przez Emitenta oraz profesjonalnie zorganizowana sie¢ sprzedazy poprzez swoje
biura sprzedazy w Warszawie, Poznaniu, Gdansku oraz Zawierciu.

14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Emitenta i jego Grupa
kapitalowa;

W 1 potroczu 2008 roku OPTOPOL Technology S.A. nie odnotowal zmian w podstawowych
zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem ani jego Grupa.

15. Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w
przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty,
czy tez wynikaly z podzialu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca
lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod
otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych; jezeli
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odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym — obowigzek
uznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu
finansowym;

Wynagrodzenie wyplacone przez Emitenta

Laczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych czlonkom Zarzadu Emitenta w 1 potowie 2008 roku,
wyniosta 412.502,33 PLN w catosci ze stosunku pracy.

Poszczeg6lni cztonkowie Zarzadu otrzymali nastgpujace kwoty:

1) Pan Adam Bogdani - Prezes Zarzadu — 150.062,00 PLN (brutto) z tytutu
wskazanego pkt (ii) powyzej;

2) Pan Michat Blach - Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych — 130.272,00 PLN
(brutto) z tytutu wskazanego w pkt (ii) powyzej; oraz

3) Pani Ewa Bozek - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych — 132.168,33 PLN

(brutto) z tytulu wskazanego w pkt (ii) powyze;j.

Laczna warto$¢ wynagrodzen wyplaconych cztonkom Rady Nadzorczej Spoétki w I potowie 2008
roku, wyniosta 69.000,00 PLN (brutto), w catosci z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Poszczegolni obecni cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta otrzymali nastepujace kwoty:

1) Pan Andrzej Kowalczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej — 18.000,00 PLN (brutto) z
tytulu wskazanego powyzej;

2) Pan Krzysztof Bukowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — 15.000,00 PLN (brutto) z
tytutu wskazanego powyzej;

3) Pan Czestaw Duda - cztonek Rady Nadzorczej — 12.000,00 PLN (brutto) z tytulu wskazanego

powyzej;

4) Pani Barbara Lewandowska - cztonek Rady Nadzorczej — 12.000,00 PLN (brutto) z tytulu

wskazanego powyzej;

5) Pani Joanna Bogdani-Wuczynska - cztonek Rady Nadzorczej — 12.000,00 PLN (brutto) z
tytutu wskazanego powyzej;

Wynagrodzenie wyplacone przez podmioty zalezne

1. OPTOPOL Handlowy Sp. z 0.0. z siedziba w Zawierciu

1) Pan Adam Bogdani - Prezes Zarzadu Emitenta otrzymal w I polowie 2008 roku
wynagrodzenie w kwocie 36.000,00 PLN (brutto) z tytutu petienia funkcji Przewodniczacego
Rady Nadzorczej OPTOPOL Handlowy Sp. z 0.0.;

2) Pan Michal Blach - Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych Emitenta otrzymat w I polowie
2008 roku rok wynagrodzenie w kwocie 3.000,00 PLN (brutto) z tytulu pelnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej OPTOPOL Handlowy Sp. z 0.0.;

3) Pani Ewa Bozek - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych Emitenta otrzymata w I potowie
2008 roku wynagrodzenie w kwocie 3.000,00 PLN (brutto) z tytutu pelnienia funkcji czlonka
Rady Nadzorczej OPTOPOL Handlowy Sp. z 0.0.;

4) Pani Joanna Bogdani-Wuczynska - cztonek Rady Nadzorczej Emitenta otrzymata w I polowie
2008 roku wynagrodzenie w kwocie 95.944,06 PLN (brutto) ze stosunku pracy laczacego ja z
OPTOPOL Handlowy Sp. z 0.0.;
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5) Pani Barbara Lewandowska - cztonek Rady Nadzorczej Emitenta otrzymata w I polowie 2008
roku wynagrodzenie w kwocie 23.092,00 PLN (brutto) ze stosunku pracy laczacego ja z
OPTOPOL Handlowy Sp. z 0.0.; oraz

6) Pan Marcin Bogdani otrzymal w I polowie 2008 roku wynagrodzenie w kwocie 18.000,00
PLN (brutto) z tytutu pelienia funkcji Prezesa Zarzadu OPTOPOL Handlowy Sp. z 0.0. oraz w
kwocie 60.000,00 PLN (brutto) ze stosunku pracy taczacego go z OPTOPOL Handlowy Sp. z 0.0.

Pan Andrzej Kowalczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, Pan Krzysztof Bukowski -
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, Pan Czestaw Duda - cztonek Rady Nadzorczej
Emitenta, nie petnili Zadnych funkcji w organach ani nie byli zatrudnieni w OPTOPOL Handlowy
Sp. z o0.0.; odpowiednio, nie zostalo im wyptacone przez OPTOPOL Handlowy Sp. z o.o.
wynagrodzenie za powyzszy okres.

Osobom, o ktorych mowa powyzej nie przyslugiwaly zadne $wiadczenia warunkowe lub
odroczone np. zwigzane z wynikami finansowymi OPTOPOL Handlowy Sp. z 0.0.

2. OPTOTEK d.o.0. z siedziba w Ljubljanie, Stowenia

1) Pan Boris Vedlin — Dyrektor spotki OPTOTEK d.o.0. otrzymal w I potowie 2008 roku
wynagrodzenie w kwocie 66.000,00 PLN (brutto) ze stosunku pracy taczacego go z OPTOTEK
d.o.o;

2) Pan Marjan Drasler — Dyrektor ds. zaopatrzenia w spolce OPTOTEK d.o.0. otrzymat w |
potowie 2008 roku wynagrodzenie w kwocie 54.000,00 PLN (brutto) ze stosunku pracy taczacego
go z OPTOTEK d.o.0;

3) Pan Matjaz Zalar — Dyrektor ds. technicznych w spotce OPTOTEK d.o.o. otrzymat w |
potowie 2008 roku wynagrodzenie w kwocie 55.000,00 PLN (brutto) ze stosunku pracy taczacego
go z OPTOTEK d.o.o0.

Pan Adam Bogdani — Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Michal Btach — Wiceprezes Zarzadu ds.
Handlowych Emitenta, Pani Ewa Bozek - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych Emitenta, Pan
Andrzej Kowalczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, Pan Krzysztof Bukowski -
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, Pan Czestaw Duda - cztonek Rady Nadzorczej
Emitenta, Pani Joanna Bogdani-Wuczynska - czlonek Rady Nadzorczej Emitenta oraz Pani
Barbara Lewandowska - cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, nie pehlili Zzadnych funkcji w
organach ani nie byli zatrudnieni w OPTOTEK d.o0.0.; odpowiednio, nie zostato im wyptacone
przez OPTOTEK d.o.0. wynagrodzenie za powyzszy okres.

Osobom, o ktorych mowa powyzej nie przyslugiwaly zadne $wiadczenia warunkowe lub
odroczone np. zwigzane z wynikami finansowymi OPTOTEK d.o.o.

Swiadczenia w naturze wyplacone przez podmioty zalezne Emitenta

Osobom wchodzacym w sklad organéw Emitenta, jak rowniez osobom zarzadzajacym wyzszego
szczebla Emitenta, podmioty zalezne przyznaly w I polowie 2008 roku $wiadczenia w naturze jak
ponizej (Emitent nie przyznal takich §wiadczen):

1.

OPTOPOL Handlowy Sp. z o.0.

L.p. Imig i nazwisko Ubezpieczenie na zycie
oraz funkcja lub stanowisko (polisy ING)
(wartos¢ w PLN)
1. Joanna Bogdani-Wuczynska cztonek Rady 1.732,26 PLN
Nadzorczej Emitenta
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16. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Grupa OPTOPOL wybrata jako podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych
OPTOPOL Technology S.A., OPTOPOL Handlowy S.A. a takze skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy OPTOPOL Kancelari¢ Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z
siedziba w Katowicach natomiast dla spotki stowenskiej OPTOTEK spdotke Moore Stephens Alpen
Adria Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Ljubljanie do grupy, ktorej nalezy Kancelaria porad Finansowo-
Ksiggowa Dr. Piotr Rojek.

17. Zdarzenia po dniu bilansowym.
Do najwazniejszych zdarzen dla Grupy OPTOPOL, ktore miatly miejsce po dniu bilansowym

naleza:

* nabycie w dniu 01 lipca 2008 r. prawa wlasnosci 70% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
medi.com spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba we Wroctawiu za taczna ceng
6.300.000 (sze$¢ milionow trzysta tysigey) ztotych.

*  zmiany w dystrybucji na rynku amerykanskim w zwiazku z rozpocz¢ciem si¢ z dniem 4 sierpnia
2008 roku 90-dniowego terminu rozwigzania umowy z amerykanskim dystrybutorem firma
Reichert Inc. z siedziba w Depew, NY 14043 USA (,,Reichert Inc.”), zawartej pomiedzy
Emitentem a Reichert Inc. w dniu 2 lutego 2007 r. oraz podpisaniem w dniu 11 wrze$nia 2008
roku listu intencyjnego pomigdzy Canon U.S.A., Inc. z siedziba w Nowym Jorku, Stany
Zjednoczone oraz Emitentem, precyzujacego intencje stron dotyczace warunkow dystrybucji i
serwisu produktow Emitenta przez Canon U.S.A., Inc. na rynku USA i innych rynkach objetych
przyszta umowa.

*  uzyskanie w dniu 12.08.2008 r. informacji w sprawie uzyskania certyfikatu PC (Pharmaceutical
Certificate) na urzadzenie do spektralnej tomografii komputerowej SPOCT-HR (nazwa handlowa
tego urzadzenia stosowana przez Emitenta na innych rynkach, to SOCT HR). Wydanie
certyfikatu PC stanowi potwierdzenie, ze urzadzenie SPOCT-HR (SOCT Copernicus HR) spetnia
kryteria okreslone przepisami prawa japonskiego, to jest ustawy Pharmaceutical Affairs Law oraz
pozwala na wprowadzenie urzadzenia SPOCT- HR (SOCT Copernicus HR) do sprzedazy na
rynku japonskim.

Zawiercie, dnia 26 wrzesnia 2008 roku

Adam Bogdani- Prezes Zarzqdu

Ewa Bozek — Wiceprezes Zarzqdu

Michat Blach — Wiceprezes Zarzqdu
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