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PODSTAWOWE INFORMACIE
INFORMACIJE O OPTOPOL TECHNOLOGY S.A. ORAZ O GRUPIE OPTOPOL

OPTOPOL Technology S.A. (dalej ,Emitent”) z siedzibg w Zawierciu jest producentem innowacyjnych
technologii wykorzystywanych do budowy nowoczesnych urzadzen diagnostycznych w zakresie
okulistyki oraz jest podmiotem dominujagcym w Grupie OPTOPOL.

W ramach prowadzonej dziatalnosci OPTOPOL Technology S.A. projektuje, konstruuje, wytwarza
i sprzedaje specjalistyczny sprzet medyczny dla diagnostyki okulistycznej oraz urzadzenia
i wyposazenie dla gabinetéw dermatologii estetycznej. Na dzien 30 czerwca 2009 r. do Grupy
OPTOPOL, poza podmiotem dominujacym, nalezaty, tak jak na dzien 31 grudnia 2008 r.:

= polska spotka OPTOPOL Handlowy Sp. z o. o. (dalej ,OPTOPOL Handlowy”) zajmujaca sie
dziatalnoscig handlowg na rynku krajowym zaréwno w zakresie produktéw wytwarzanych
przez Emitenta jak rowniez innych dostawcow urzadzen medycznych i dermatologicznych,

= stoweniska spdétka OPTOTEK d.o.o. (dalej ,OPTOTEK") zajmujaca sie produkcja laseréw
okulistycznych oraz dermatologicznych

oraz

= polska spotka medi.com Sp. z o. o. (dalej ,medi.com”) zajmujaca sie tworzeniem
specjalistycznego oprogramowania medycznego dla szpitali i prywatnych gabinetow lekarskich
(gtéwnie okulistow i ginekologdw) oraz oprogramowania dla urzadzen wykorzystywanych
w okulistyce, dermatologii oraz ginekologii.

Ze wzgledu na charakter wytwarzanych produktéw jak i sprzedawanych towaréw, dziatalnos¢
Grupy OPTOPOL skoncentrowana jest w gtdwnej mierze na branzy medycznej, zwtaszcza okulistyce
i dermatologii.

CHARAKTERYSTYKA PODSTAWOWE] DZIALALNOSCI EMITENTA ORAZ
JEGO SPOLEK ZALEZNYCH

Spétka OPTOPOL Technology S.A. w analizowanym w pierwszym pdtroczu 2009 r. zajmowata sie
gtownie produkcja urzadzen z zakresu spektralnej tomografii optycznej i innych urzadzen do
diagnostyki oka oraz mebli okulistycznych. Przeniesienie produkcji urzadzen okulistycznych do
OPTOPOL Technology S.A. zostato zainicjowane w dniu 28 sierpnia 2007 r., kiedy to zostato
zarejestrowane potgczenie OPTOPOL Technology S.A. z jej spotkg zalezng, OPTOPOL Technology Sp.
Z 0. 0., W trybie przeniesienia catego majatku OPTOPOL Technology Sp. z o. o., jako spotki
przejmowanej, na spotke przejmujaca, tj. OPTOPOL Technology S.A. Do tego momentu
OPTOPOL Technology S.A. prowadzita dziatalno$¢ handlowg oraz $wiadczyta na rzecz swoich dwdch
spotek zaleznych, tj. OPTOPOL Technology Sp. z 0. 0. oraz OPTOPOL Handlowy Sp. z o. 0., ustugi
zwigzane z controllingiem, a takze ustugi ksiegowe, z tym zastrzezeniem, iz do dnia dzisiejszego dalej
prowadzone sg tylko ustugi controllingu na rzecz OPTOPOL Handlowy.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Emitent oferuje na rynku wysokiej jakosci okulistyczny sprzet
diagnostyczny, w tym m. in. optyczny tomograf komputerowy SOCT Copernicus oraz SOCT HR,
a w ramach Grupy OPTOPOL réwniez lasery okulistyczne oparte na technice pétprzewodnikowej oraz
calag game urzadzen wykorzystujgcych najnowsze techniki cyfrowego przetwarzania obrazu,
pozwalajace na precyzyjng diagnostyke tylnego i przedniego odcinka oka.

W zakresie wytwarzanej technologii diagnostyki okulistycznej OPTOPOL Technology S.A. wspotpracuje
Z grupg haukowa z Zakfadu Fizyki Medycznej Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu pod
kierownictwem prof. Andrzeja Kowalczyka (Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta) i dra
Macieja Wojtkowskiego, ktory w 2007 r. otrzymat Europejska Nagrode dla Mtodego Naukowca (EURYI
— European Young Investigator Award), bedacg prestizowym wyrdznieniem przyznawanym badaczom
na rozwdj pracy naukowej i realizacje projektéw. Wyrdzniony projekt dotyczy opracowania nowych
metod badawczych opartych o tomografie optyczng w pofaczeniu z mikroskopig fluorescencyjng,
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dzieki ktorym mozliwe bedzie obserwowanie proceséw zachodzacych na poziomie komorkowym
w czasie trwania procesoéw biologicznych.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Emitent jest producentem sprzetu medycznego z zakresu okulistyki
i dermatologii estetycznej. Produkty te mozna podzieli¢ na trzy segmenty:

* urzadzenia diagnostyczne,
=  meble okulistyczne,
= pozostate — drobny sprzet towarzyszacy.
W zakresie urzadzen diagnostycznych w ofercie Emitenta znajdujq sie:

= okulistyczny tomograf komputerowy — SOCT Copernicus oraz SOCT Copernicus HR stuzace do
diagnostyki tylnego odcinka oka, dajace obrazy poprzecznych przekrojow oka (w gtab),

=  perymetr komputerowy — PTS-900, PTS-910, PTS-910 Compact, PTS-1000 — urzadzenia do
badania pola widzenia,

*  topografia rogéwki — PCT-100 i nowa PCT-200 — urzadzenia stuzace do diagnostyki rogowki
oka, w tym w szczegdlnosci uksztattowania powierzchni rogowki,

= tonometr aplanacyjny — AT-500 i AT-505 — urzadzenia do badania cisnienia w gatce ocznej,

=  mikrodermabrazja — SKINPEEL-1000 i SKINPEEL-3000 — urzadzenia stuzace do zabiegéw
ztuszczania skory,

= ultrasonograf okulistyczny — DESMIN i EPIDOT w rdznych wersjach, stuzace do otrzymywania
przekrojow oka, w szczegolnosci jego przedniej czesci,

= kaseta szkiet probnych — kaseta ze szktami do doboru okularéw,
=  krzyz madoxa — urzadzenie stuzace do leczenia zeza.
Do mebli okulistycznych produkowanych przez Emitenta naleza:
= unity okulistyczne TULIPAN, IRYS, STOKROTKA, SOVEREIGN i MAK,
= fotele okulistyczne — wolnostojace lub do unitu,

= stoliki okulistyczne - urzadzenia towarzyszace, na ktorych stawia sie urzadzenia
diagnostyczne.

W zakresie mebli okulistycznych Emitent rozpoczat w I pétroczu 2009 r. sukcesywny transfer produkgji
do swoich dotychczasowych kooperantdw, co w konsekwencji przetozy sie na likwidacje produkciji
mebli okulistycznych do konca 2009 r. bez ograniczania oferty handlowej Emitenta i pozwoli na
ograniczenie kosztow produkcji oraz bardziej efektywne wykorzystanie posiadanych zasobdw.

Produkowane przez Emitenta urzadzenia przeznaczone na rynek krajowy sprzedawane sg wytacznie do
spotki zaleznej OPTOPOL Handlowy.

Polski rynek okulistyczny, na ktérym dziata spétka OPTOPOL Handlowy, charakteryzuje sie bardzo
dynamicznymi wzrostami, w szczegdlnosci za okres ostatnich 4 lat. Jednym z istotnych elementéw tak
dynamicznego rozwoju polskiej okulistyki w tym okresie byt wysoki stopien jej sprywatyzowania.
Réwniez istotng tendencjg jego rozwoju w okresie ostatnich 2 lat bylo wyrazne podniesienie jakosci
zakupdw, tj. okulisci decydowali sie na aparature z ,najwyzszej potki”, oparta o najnowoczesniejsze
technologie, kupujac  sprzet najlepszych  producentdéw, ktdrych  dystrybutorem  jest
OPTOPOL Handlowy.

Powyzsze fakty oraz stale rosngca konkurencja w samej branzy ustug medycznych, a zwlaszcza w
segmencie okulistycznym i optycznym, jak réwniez niebywaty postep w rozwoju technologii i nowych
metod diagnostycznych i leczenia, a tym samym szybkie ,starzenie” sie aparatury i potrzeba jej
»odnawiania” pozwala definiowac bardzo stabilne i dobre perspektywy na kolejne lata dla firmy takiej
jak OPTOPOL Handlowy zajmujacej sie sprzedaza i serwisowaniem diagnostycznego sprzetu
medycznego dla lekarzy okulistdw i optometrystow.
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OPTOPOL Handlowy posiada wtasng sie¢ sprzedazy zorganizowang w ramach czterech biur sprzedazy
zlokalizowanych w Warszawie, Poznaniu, Gdansku i Zawierciu.

Swojg oferte OPTOPOL Handlowy kieruje do publicznych klinik i szpitalnych oddziatéw okulistycznych,
prywatnych klinik i gabinetow okulistycznych majacych status Niepublicznych Zespotdw Opieki
Zdrowotnej, lekarzy okulistow prowadzacych prywatne, jednoosobowe gabinety okulistyczne,
ogdlnopolskich centréw i sieci medycznych, takich jak Medicover, LIM i Damiana, zaktadéw optycznych
i ogdlnopolskich sieci optycznych, w tym najwiekszej — Vision Express. Z tg ostatnig siecig sprzedazy
jeszcze w 2008 r. OPTOPOL Handlowy rozpoczat, kontynuowang takze w I pdtroczu 2009 r.,
wspOtprace w zakresie wyposazania jej nowo otwieranych gabinetow, w tym takze poza granicami
Polski, tj. w Butgarii i Rumunii.

OPTOPOL Handlowy w swojej ofercie handlowej posiada wysoko specjalistyczny sprzet diagnostyczny,
w tym oczywiscie urzadzenia z zakresu spektralnej tomografii optycznej produkowane przez OPTOPOL
Technology S.A., oraz sprzet do mikrochirurgii oka, lasery oparte na technice pdtprzewodnikowej,
najnowsze aparaty USG oraz takze catg game urzadzen wykorzystujgcych najnowsze techniki
cyfrowego przetwarzania obrazu, pozwalajgce na precyzyjng diagnostyke tak przedniego jak i tylnego
odcinka oka.

W I potowie 2009 r. OPTOPOL Handlowy wspotpracowat z czotowymi producentami urzadzen
diagnostycznych dla lekarzy okulistdw i optometrystow na $wiecie. Poza sprzedazg urzadzen
produkowanych przez OPTOPOL Technology S.A. (tomografy spektralne, perymetry i unity
okulistyczne), OPTOPOL Handlowy wspodtpracowat z takim firmami jak:

* Nidek (Japonia) — $wiatowy lider w produkcji sprzetu medycznego i diagnostycznego dla
lekarzy okulistdw, optometrystow i warsztatdw optycznych,

= TIridex (USA) — producent laseréw dla okulistyki i dermatologii,
= Qcular Instruments (USA) — producent wyposazenia diagnostycznego,

=  Heine Optotechnik (Niemcy) — producent oftalmoskopdw, retinoskopdw, tonometréw, lamp
szczelinowych i wielu innych akcesoriow,

= Reichert (USA) — producent m. in. tonometrow, refraktometrow, lamp szczelinowych i
systemow topografii rogowki,

= CSO (Wiochy) — producent lamp szczelinowych,
= Schwind (Niemcy) — producent laseréw okulistycznych.

Ponadto w ofercie OPTOPOL Handlowy istotne miejsce zajmujg urzadzenia dla potrzeb dermatologii
estetycznej, w tym aparaty do pielegnacji twarzy, takie jak lasery firm Iridex, Energist oraz Reliant.

Od 2008 r. do Grupy OPTOPOL nalezg takze stowenska spétka OPTOTEK d.0.0. w Ljubljanie, w ktorej
OPTOPOL Technology S.A. posiada prawie 74% udziatéw oraz spotka medi.com z Wroctawia w ktdrej
OPTOPOL Technology S.A. posiada 70% udziatow.

Dziatalnos¢ spotki OPTOTEK skupia sie w gtdownej mierze na produkcji laseréw okulistycznych
i dermatologicznych opartych na technice potprzewodnikowej, ktére sq stale ulepszane w celu
zaspokajania stale rosngcych wymagan rynku. OPTOTEK zapewnia najwyzszg jako$¢ oferowanych
produktow (sprzet wraz z certyfikatami ISO wraz ze wsparciem technicznym) w konkurencyjnej cenie.
Oferowany do tej pory przez OPTOTEK zaréwno sprzet, jak i podzespoty, byly dotychczas
sprzedawane jedynie pod marka zamawiajacego je odbiorcy (produkcja OEM). Do najwiekszych
kontrahentdw spotki OPTOTEK naleza:

=  ARC Laser,

= Quantel Medical,
= Vistec,

=  Limmer,

=  Buchmann,

=  Wavelight Quantel Medical
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=  Quanta Systems,
= Asclepion,

=  Lynton Laser,

= LA VISION,

=  NEUMED.

Najwiekszym odbiorcg laseréw zaréwno dermatologicznych jak i okulistycznych sg francuskie firmy
Quantel Medical oraz Wavelight Quantel Medical oraz niemiecka ARC Laser. Dla firmy Quantel Medical
produkowane sg lasery okulistyczne takie jak laser Yag-owy Optimis 2 i Solutis oraz lasery
dermatologiczne — EXELO2.

W zwigzku, z faktem dotaczenia spétki OPTOTEK do Grupy OPTOPOL i tym samym umozliwienia
korzystania tej firmie zaleznej z sieci dystrybucji Grupy OPTOPOL, trwajq intensywne prace nad
nowymi produktami tej spotki i wprowadzeniem ich do sieci dystrybucji Grupy. Poczawszy od III
kwartatu 2009 r., spotka OPTOTEK zamierza rozpocza¢ produkcje i sprzedaz sprzetu pod wiasng
marka, a ich oficjalna premiera odbedzie sie podczas najwazniejszego europejskiego kongresu dla
okulistbw i optometrystbw w Barcelonie (ESCRS). Oferta produktéw marki wiasnej OPTOTEK
obejmowac bedzie m. in.:

= laser YAG pod nazwg OptoYAG,

= laser SLT pod nazwag OptoSLT,

= kombinacja ww. laseréw OptoYAG&SLT,
= Optolight 532,

= lampa szczelinowa eSlitLamp,

=  OptoLight DCR,

=  OptoLight ENDO.

Docelowo, to wiasnie sprzedaz produktéow pod wiasng markg ma stanowi¢ podstawe dziatalnosci
spotki OPTOTEK.

Przejeta z dniem 01 lipca 2008 r. wroctawska spotka medi.com prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
produkcji oprogramowania i urzadzen medycznych juz od 9 lat. Oprogramowanie oferowane przez
spotke medi.com obejmuje systemy optyczne (budowa, interferometria, polaryzacja i przetwarzanie
obrazu rogowki oka), obrazowanie (badania przeptywowe i kontrola jakosci) oraz systemy rejestracii
i analizy wizyt/badarn medycznych (dla lekarzy ginekologdw, okulistow, laryngologéw i foniatréw
oraz w endoskopii, stomatologii i otolaryngologii). Sg to m.in.:

= RIS Specjalizacja,

= IRIS Okulistyka,

= Pakiet IRIS,

= minilRIS,

= IRIS Laboratorium,

=  tablica optotypow uSee.

Oferta urzadzen oferowanych przez medi.com obejmuje tablice optotypow uSee, wideokolposkop VC-
102 oraz bedacy w fazie opracowywania wideoskop PDD, ktéry bedzie przeznaczony do dermatologii i
ginekologii. Poza produktami marki wiasnej, spdtka medi.com sprzedaje rowniez sprzet innych
producentéw, w tym m. in.:

=  Mikroskopy ZEISS,
=  Lampy szczelinowe Haag-Streit (BX 900 i Crane YZ5F1),
=  Funduskamery ZEISS,
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1.3.

=  Tory wizyjne/tory optyczne,
=  Aparaty fotograficzne,
=  Komputery i notebooki.

Wysoki poziom know-how w zakresie techniki i opanowania technologii tworzenia specjalistycznego
oprogramowania i urzadzen wraz ze wspotpracg z takimi oSrodkami naukowymi i medycznymi jak:

= Uniwersytet A. Mickiewicza Poznan oraz Wojskowy Instytut Medycyny Lotniczej Warszawa,
= Centrum Leczenia Oparzen Siemianowice Slqskie,
= Collegium Medicum UJ Krakow,

= Szpital Specjalistyczny nr 2 Slaskiej Akademii Medycznej w Bytomiu, WAT oraz Klinika
Ginekologii i Potoznictwa we Wroctawiu,

= Katedra i Klinika Otolaryngologii Akademii Medycznej we Wroctawiu,
= Instytut Wysokich Cisnien PAN Warszawa,

zapewnia opracowanie nowoczesnych, zaawansowanych technologicznie urzadzen medycznych
oraz oprogramowania. Dodatkowym atutem medi.com jest nieliczna konkurencja w zakresie produkdji
specjalistycznego oprogramowania (gtownie na potrzeby OPTOPOL Technology), rozpoznawalna
i rekomendowana marka oraz kompleksowosc¢ i wysoka specjalizacja oferty.

Wiaczenie spétki medi.com do Grupy OPTOPOL, umozliwito zatrudnienie dodatkowej kadry
wykwalifikowanych specjalistow, zakup nowoczesnych narzedzi informatycznych oraz unowoczesnienie
procesu produkcji oprogramowania. W efekcie prowadzonych wspodlnie z Emitentem projektow,
dostarczono  oprogramowania do  urzadzen  okulistycznych  (refraktometry,  tonometry
czy autorefraktokeratometry) firm Nidek oraz Canon, opracowano modut wspotpracujacy z fundus
kamerg Canon CF-1 oraz oprogramowanie do rejestracji obrazow z lampy szczelinowej CSO.
Opracowano réwniez moduty poprawiajace i zwiekszajagce mozliwosci istniejacego oprogramowania
SOCT Copernicus i SOCT Copernicus HR oraz modut wspotpracy Perymetru PTS 910/1000 z platforma
IRIS.

OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEIJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI ORAZ OPIS ZMIAN W
ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA WRAZ Z PODANIEM ICH
PRZYCZYN

Na dzien 30 czerwca 2009 r. struktura Grupy OPTOPOL przedstawiata sie nastepujgco:

nazwa jednostki

(ze wskazaniem formy prawnej) OPTOPOL Handlowy Sp. z 0. o.

Siedziba Zabia 42, 42-400 Zawiercie

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
sad rejestrowy Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000195272

przedmiot dziatalnosci sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych, medycznych i ortopedycznych
charakter dominacji spotka zalezna
zastosowana metoda konsolidacji metoda petna
data objecia kontroli 09.12.1999 r.
procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%

udziat w ogolnej liczbie gtoséw na walnym

. 100%
zgromadzeniu
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nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)

OPTOTEK d. 0. 0. (Sp. z 0. 0.)

Siedziba

Tehnoloski park 21 / F3, 1000 Ljubljana, Slovenia

sad rejestrowy

Spoétka wpisana jest do rejestru sadowego Sadu Okregowego
w Ljubljanie pod nr 1/04147/00

przedmiot dziatalnosci

produkcja sprzetu okulistycznego i dermatologicznego

charakter dominacji

Spoétka zalezna

zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

data objecia kontroli 07.04.2008 r.
procent posiadanego kapitatu zaktadowego 73,83%
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym 73,83%

zgromadzeniu

nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)

medi.com Sp. z o. o.

Siedziba

Promien 4, 51-659 Wroctaw

sad rejestrowy

Spdtka wpisana jest do rejestru sadowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia —
Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000309000

przedmiot dziatalnosci

Doradztwo i oprogramowanie z zakresu informatyki

charakter dominacji

Spoétka zalezna

zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

data objecia kontroli 01.07.2008 .
procent posiadanego kapitatu zaktadowego 70,00%
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym 70,00%

zgromadzeniu

Ponizej przedstawiono schemat Grupy OPTOPOL na dzien 30 czerwca 2009 r.:

OPTOPOL TECHNOLOGY SA

Adam Bogdani - Prezes

Ewa Boizek - V-ce Prezes
Pawet Wojdas - V-ce Prezes

DLOWY OO TTIEOT ER

madical

G medizom

W I potowie 2009 r. struktura Grupy OPTOPOL nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na dzien
31.12.2008 r.
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1.4. STRUKTURA WEASNOSCIOWA EMITENTA

Na dzien 30 czerwca 2009 r. kapitat podstawowy OPTOPOL Technology S.A. wynosit 710 tys. PLN i
dzielit sie na akcje nastepujacych serii:

Liczba Wartos¢
. - Rodzaj Rodzaj Data rejestracji N nominalna
Seria akcji . L . d . wyemitowanych | . . .
akgji uprzywilejowania podwyzszenia . jednej akcji
akgji (szt.)
(PLN)
Seria A Zwykte Nieuprzywilejowane 27.10.2005 r. 10 000 000 0,05
Seria B Zwykte Nieuprzywilejowane 24.01.2006 r. 638 300 0,05
Seria C Zwykte Nieuprzywilejowane 12.04.2007 r. 266 000 0,05
Seria E Zwykte Nieuprzywilejowane 19.03.2008 r. 3 300 000 0,05
Liczba akcji razem 14 204 300

Wedtug najlepszej wiedzy posiadanej przez Zarzad OPTOPOL Technology S.A. nw. akcjonariusze
posiadali co najmniej 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu OPTOPOL
Technology S.A. :

% udziat w % udziat w
Liczba akgji Liczba akgcji strukturze
i strukturze .. . .
na dzien akcionariatu na na dzien akcjonariatu
31.08.2009 dzie|Jﬁ 31.08.2009 15.05.2009 na dzien
e 15.05.2009
Adam Bogdani 4746 770 33,42% 4746 770 33,42%
Joanna Bogdani-Wuczynska 2 314 900 16,30% 2 314 900 16,30%
Marcin Bogdani 2 020 200 14,22% 2 020 200 14,22%
Ipopema 710 198 4,99% 1 400 000 9,85%
Razem 9 792 068 68,93% 10 481 870 73,79%

2. ORGANIZACIA I ZARZADZANIE
2.1. RADA NADZORCZA EMITENTA
W I potowie 2009 r. sktad Rady Nadzorczej OPTOPOL Technology S.A. nie ulegt zmianie w stosunku
do konca 2008 r. i na dzien 30 czerwca 2009 r. przedstawiat sie nastepujgco:
=  Pan Prof. Andrzej Kowalczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Pan Krzysztof Bukowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Pani Barbara Lewandowska - Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Pani Joanna Bogdani — Wuczynska - Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Pan Czestaw Duda - Cztonek Rady Nadzorczej.
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ZARZAD EMITENTA

Skfad Zarzadu Emitenta w I potowie 2009 r. nie ulegt zmianie w stosunku do dnia 31 grudnia 2008 r. i
na dzien 30 czerwca 2009 r. przedstawiat sie nastepujaco:

= Pan Adam Bogdani — Prezes Zarzadu,

=  Pani Ewa Bozek — Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych,

=  Pan Pawet Wojdas — Wiceprezes Zarzadu ds. produkcji i rozwoju.

OKRESLENIE £ACZNEJ LICZBY I WARTO$CI NOMINALNEJ WSZYSTKICH
AKCII EMITENTA ORAZ AKCJI I UDZIALOW W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB

ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Wedtug najlepszej wiedzy posiadanej przez Zarzad OPTOPOL Technology S.A. nw. osoby wchodzace
w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych posiadajg nastepujace ilosci akcji:

Wartos¢ nominalna
Imiei nazwn'sko Liczba akeji na pos.ladanych akcji

oraz funkcja . w kapitale zakladowym

. . dzien 31.08.2009 P

pelniona w organach Spotki Spotki

(w PLN)
Adam Bogdani - Prezes Zarzadu 4.746.770 237. 338
Ewa Bozek — Wiceprezes Zarzadu 15.000 750
Pawet Wojdas — Wiceprezes Zarzadu 2.000 100
Andrzej Kowalczyk —Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1. 000 50
Krzysztof Bukowski- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0
Barbara Lewandowska —Cztonek Rady Nadzorczej 800 40
Joanna Bogdani -Wuczynska — Cztonek Rady Nadzorczej 2.314. 900 115.745
Czestaw Duda — Cztonek Rady Nadzorczej 500 25
Wartos¢ nominalna
Imiei naZW|§ko Liczba akcji na pos.ladanych akgcji

oraz funkcja . w kapitale zakladowym

. L dzien 15.05.2009 PN

peiniona w organach Spotki Spotki

(w PLN)

Adam Bogdani - Prezes Zarzadu 4.746.770 237. 338
Ewa Bozek — Wiceprezes Zarzadu 15.000 750
Pawet Wojdas — Wiceprezes Zarzadu 2.500 125
Andrzej Kowalczyk —Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1. 000 50
Krzysztof Bukowski- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 109. 623 5481
Barbara Lewandowska —Cztonek Rady Nadzorczej 800 40
Joanna Bogdani -Wuczynska — Cztonek Rady Nadzorczej 2.314. 900 115.745
Czestaw Duda — Cztonek Rady Nadzorczej 500 25
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Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu osdb zarzadzajacych i
nadzorujacych spotek zaleznych od Emitenta na dzien 30 czerwca 2009 r. przedstawia sie
nastepujaco:

Wartos$¢ nominalna
posiadanych udziatow
w kapitale zakladowym
Liczba udziatéow na spotki zaleznej od

dzien 30.06.2009 Emitenta
(w PLN wg kursu
bilansowego z dnia
30.06.2009 r.)

Imie i nazwisko
oraz funkcja
petniona w organach sp6tki zaleznej od Emitenta

Boris Vedlin — Dyrektor spdtki OPTOTEK d.o.0 1 48 125,88
Marjan Drasler — Dyrektor ds. zaopatrzenia spotki OPTOTEK d.o.0. 1 35247,61
Tomasz Licznerski — Cztonek Zarzadu medi.com Sp. z o0.0. 300 150 000
Jarostaw Jaronski — Cztonek Zarzadu medi.com Sp. z o.0. 300 150 000

ZATRUDNIENIE I SYTUACJA KADROWA

W I potowie 2009 r. Emitent skupit sie na optymalizacji proceséw produkcyjnych polegajacej na
przekazywaniu nisko rentownej produkcji mebli okulistycznych do swoich dotychczasowych
kooperantow. Powyzsze procesy spowodowaty obnizenie poziomu zatrudnienia i zmiane struktury
zatrudnienia u Emitenta w stosunku do stanu z dnia 31 grudnia 2008 r.

I tak zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2009 r. Emitent zatrudniat 178 osdb, z czego:
= pracownicy umystowi stanowili 59,5% ogotu zatrudnionych,
= pracownicy fizyczni stanowili 40,5% ogotu zatrudnionych,
podczas gdy na dzien 31 grudnia 2008 r., Emitent zatrudniat 188 osdb, z czego:
= pracownicy umystowi stanowili 43,6% ogotu zatrudnionych,
= pracownicy fizyczni stanowili 56,4% ogotu zatrudnionych.

W odrdznieniu od proceséw zachodzacych u Emitenta w spotkach zaleznych od Emitenta nastapit
wzrost zatrudnienia w stosunku do standw wykazanych na dzien 31 grudnia 2008 .

W OPTOPOL Handlowy Sp. z 0. 0. na dzien 30 czerwca 2009 r. zatrudnionych byto 40 oséb (100%
pracownikéw umystowych) gdzie na dzien 31 grudnia 2008 r. zatrudnionych bylo 38 oséb (100%
pracownikdw umystowych).

W OPTOTEK d.0.0. na dzien 30 czerwca 2009 r. zatrudnionych byto 48 osdb, w tym:
= pracownicy umystowi stanowili 62,5% ogdtu zatrudnionych,
= pracownicy fizyczni stanowili 37,5% ogotu zatrudnionych.
podczas gdy na 31 grudnia 2008 r. zatrudnionych byto 40 osob, w tym:
= pracownicy umystowi stanowili 55% ogotu zatrudnionych,
= pracownicy fizyczni stanowili 45% ogdtu zatrudnionych.

W spotce medi.com Sp. z 0. 0. na dzien 30 czerwca 2009 r. zatrudnionych bylo 28 osob natomiast na
dzien 31 grudnia 2008 r. 25 os6b, przy czym w obu przypadkach 100% zatogi stanowili pracownicy
umystowi.




g GRUPA
w OPTOPOL

4.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy OPTOPOL za I potrocze 2009 roku

SYTUACJA MARKETINGOWA

W I potowie 2009 r. Grupa OPTOPOL, tak jak w latach poprzednich, ktadfa duzy nacisk na produkcje
urzadzen wiasnych wykorzystujgcych najnowoczesniejsze technologie w dziedzinie okulistyki,
dermatologii jak rowniez ginekologii.

Udziat sprzedazy produktow w sprzedazy ogdtem wzrost do 64,4% w I potowie 2009 r. z 60,5%
w catym 2008 r. kosztem spadku udziatu dziatalnosci handlowej w sprzedazy ogdétem do 35,6%
w I potowie 2009 r. wobec 39,5% w catym 2008 r.

Dziatalno$¢ handlowa Grupy Emitenta w zakresie okulistyki i dermatologii dotyczyta dystrybucji
towaréw i materiatdw innych producentéw niz Grupa OPTOPOL. Udziat handlu sprzetem okulistycznym
w sprzedazy ogdtem zmniejszyt sie w I potowie 2009 r. w stosunku do catego 2008 r. niemnigj jak
wida¢ w ponizszej tabeli utrzymuje sie na poziomie poréwnywalnym do I potrocza 2008 r. Spadt
natomiast udziat handlu sprzetem dermatologicznym, co wynika ze wzrostu przychoddéw z innego
rodzaju dziatalnosci przy jednoczesnym utrzymaniu przychodu z handlu urzadzeniami na zblizonym do
wynikow za I pot. 2008 r. Szczegotowq strukture asortymentowg przychodow ze sprzedazy Grupy
Emitenta przedstawiono ponizej.

Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy Grupy Emitenta (tys. z})

POt | udziaton | 2008 | udziaton | POk | udziatow | LIPSk | udziatoe

Produkcja 24 382 64,4% | 42066 60,5% 19 737 62,0%| 21914 70,8%
Okulistyka 19820  524%| 37769  544%| 18310\  57,5%| 21914 70,8%
Dermatologia 2571 6,8% 2 706 3,9% 1428 4.5% 0 0,0%
Inne 1991 53% 1591 23% 0 0.0% 0 0.0%
Handel 13 452 35,6%| 27404 39,5% 12 091 38,0% 9025 29,2%
Okulistyka 8433\  223%| 17049  245% 7056\  22,2% 6487  21,0%
Dermatologia 5019 13,3% 9850 14.2% 5035|  158% 2538 820%
Inne 0 0,0% 505 0.7% 0 0.0% 0 0,00%
:;f;’:z::“,’ :;aem 37834 100,0%| 69470| 100,0% | 31828| 100,0%| 30939 100,0%

Dominujacym rynkiem zbytu Grupy Emitenta w I potowie 2009 r. byt rynek krajow nalezacych do unii
europejskiej (47,1%) i byt na pordwnywalnym poziomie jak rynek krajowy. I tak w strukturze
sprzedazy, przychody pochodzace z eksportu w I potowie 2009 r. Grupy OPTOPOL stanowity prawie
52,9% ogdlnej wartosci przychodéw ze sprzedazy, natomiast przychody ze sprzedazy krajowej 47,1%
przychodow.

Do najwiekszych rynkdow w ramach unii europejskiej, na ktdrych Grupa OPTOPOL sprzedawata swoje
produkty w I pétroczu 2009 r. nalezaty rynek francuski oraz rynek niemiecki.

Sprzedaz eksportowa Grupy Emitenta w I potowie 2009 r. realizowana byta gtéwnie w EUR.

Struktura geograficzna przychoddéw ze sprzedazy Grupy Emitenta (tys. zt)
I pot. 1o 1o I pot. 1o I pot. i1o
2009 udziat % 2008 udziat % 2008 udziat % 2007 udziatl %
Sprzedaz krajowa 17 836 47,1% 32538 46,8% 14 684 46,1% 9 252 29,9%
Eksport 19998 52,9% 36 932 53,2% 17 144 53,9% 21687 70,1%
Europa 17 943 47,4% 27 045 38,9% 11 396 35,8% 14 522 46,9%
Unia Europejska 17 839 47,1% 25243 36,3% 10 531 33,1% 13 588 43,9%
Pozostafte kraje
europejskie 104 0,3% 1802 2,6% 865 2,7% 934 3,0%
Rosja 374 1,0% 829 1,2% 644 2,0% 0 0,0%
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Japonia 822 2,2% 4021 5,8% 959 3,0% 0 0,0%
Kanada 38 0,1% 146 0,2% 63 0,2% 25 0,1%
USA 32 0,1% 1327 1,9% 1324 4,2% 4 044 13,1%
Pozostate kraje 789 2,1% 3 564 5,1% 2758 8,7% 3096 10,0%
Przychody ze o o o o
sprzedazy ogélem 37834| 100,0% 69470| 100,0% 31828 | 100,0% 30939| 100,0%

AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACIJA FINANSOWA GRUPY
OPTOPOL

I potrocze 2009 r. uptyneto Emitentowi na dziataniach zmierzajacych do wyeliminowania problemow
jakosciowych zwigzanych z kluczowymi komponentami wykorzystywanymi przy produkcji urzadzen
OCT oraz porzadkowaniu sieci dystrybucji. Efektem powyzszego byla m. in. podpisana
w dniu 25 marca 2009 r., umowa dystrybucyjna z Canon U.S.A., Inc. z siedzibg w Nowym Jorku, Stany
Zjednoczone (,Canon USA") (,Umowa”). Na podstawie Umowy, Emitent ustanowit Canon USA
wytacznym dystrybutorem swoich produktéw, to jest urzadzen tomografii spektralnej SPOCT (nazwa
handlowa tego urzadzenia stosowana przez Emitenta na innych rynkach to SOCT Copernicus) i
SPOCT-HR (nazwa handlowa tego urzadzenia stosowana przez Emitenta na innych rynkach to SOCT
Copernicus HR) oraz najnowszego perymetru PTS-1000 (facznie ,Produkty”), na terytorium USA,
Kanady i Meksyku. Canon USA moze, zgodnie z Umowa, prowadzi¢ dystrybucje Produktdéw takze w
krajach Ameryki Potudniowej, jednak w tym wypadku sprzedaz nie odbywa sie na zasadach
wytacznosci.

Ponadto przez cate I pétrocze 2009 r. toczyta sie procedura przez amerykanskim urzedem certyfikacji
lekow i urzadzen medycznych (Food and Drug Administration, dalej ,,FDA") zmierzajaca do uzyskania
certyfikatow zezwalajacych na sprzedaz nowej wersji SPOCT oraz nowego urzadzenia SPOCT-HR na
rynku USA (sg to urzadzenia tzw. klasy II) na bazie nowej wersji oprogramowania 4.1. Uzyskanie tych
certyfikatow powinno nastgpi¢ na przetomie III/IV kwartatu 2009 r.

Pod koniec marca 2009 r. zakonczono prace i przekazano do produkcji nowe wersje oprogramowania
do SOCT Copernicus, SOCT Copernicus HR i PTS-1000; ponadto w I potroczu 2009 r. zakonczono
prace nad oprogramowaniem do najnowszej topografii PCT-200.

W I pdtroczu 2009 r. Emitent rozpoczat takze serie przedprodukcyjng nowego urzadzenia od analizy
przedniego odcinka oka pod nazwg SOCT Anterius i rozpoczat prace zwigzane z certyfikacjq tego
urzadzenia w celu jego dopuszczenia do obrotu na rynku europejskim i prowadzit prace nad
adapterem dla SOCT Copernicus i SOCT Copernicus HR do zwiekszenia zakresu kompensacji wad oka,
dzieki ktéremu réwniez pacjenci z wiekszymi wadami oczu bedg podlegali kompleksowej diagnostyce
na urzadzeniach OCT produkowanych przez OPTOPOL Technology S.A.

Takze spoétki zalezne, a przede wszystkim Optotek d.o.0., zaangazowany byt w zakonczenie prac
rozwojowych nad wiasnymi produktami, w tym gtdwnie laserami okulistycznymi (YAG, SLT i
kombinacji YAG z SLT). Prace zmierzajace do uruchomienia serii przedprodukcyjnej zostaty juz
rozpoczete, a obecnie na ukonczeniu jest proces uzyskania certyfikatu CE. Celem OPTOTEK jest
prezentacja ww. gotowych do sprzedazy wyrobdw podczas kongreséw w Barcelonie (ESCRS, wrzesien
2009 r.) oraz San Francisco (AAO, pazdziernik 2009 r.).

Natomiast Spotka medi.com zakonczyta prace nad nowg tablica optotypow uSee, ktdra zastgpi
poprzedni model sprzedawany pod markg OptoView. System ten pozwala na wyswietlanie kilkunastu
rodzajow testow taczac wygode i prostote klasycznych tablic z mozliwosciami rzutnikéw optotypow.

Na wysokos¢ przychodow zrealizowanych w catej Grupie OPTOPOL, a tym samym na wyniki finansowe
Emitenta za I pdtrocze 2009 r., najwiekszy wptyw miato zmniejszenie wolumenu sprzedazy Emitenta
podyktowane problemami technicznymi urzadzen, jak i porzadkowaniem sieci sprzedazy Emitenta.
Proces odbudowy rynku jest jednak bardzo powolny i pierwszych pozytywnych efektow dziatan
podejmowanych przez Emitenta nalezy spodziewa¢ sie na przetomie III i IV kwartatu 2009 r.,
aczkolwiek aktualna sytuacja ptynnosciowa Emitenta wynika przede wszystkim, z jednej strony, z
pozyskania $rodkdw pienieznych w 2008 r. z tytutu emisji akcji serii E, co wptyneto na zmniejszenie
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salda zobowigzan Emitenta z tytutu kredytdw, a z drugiej zas ze stosowania polityki zabezpieczen
walutowych. W zwigzku ze stosowaniem polityki zabezpieczen kursow, na podstawie zawartych umow
z dystrybutorami oraz szacunkami rocznych zamoéwien otrzymanych od bytego Czionka Zarzadu
odpowiedzialnego za sprzedaz u Emitenta, w lipcu 2008 r. zostatly zawarte 24 opcje walutowe typu
CALL o nominale miesiecznym 1 000 tys. EUR oraz 24 opcje typu PUT o nominale 500 tys. EUR.
Kontrakty, ktorych Emitent jest strong zawarte byly tylko w celu ograniczenia niepewnosci kursow
wymiany walut, przy zastosowaniu, ktorych Emitent moze dokona¢ wymiany walut otrzymanych w
wyniku realizowanej sprzedazy produktéw, a zawarte transakcje miaty wylacznie charakter
zabezpieczajacy i dotyczyly faktycznych, przysztych przewidywanych przeptywow walutowych.

W zwigzku z powyzszym, wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 r., przy umacniajgcym sie ztotym
Emitent byt zobowigzany do ztozenia zabezpieczenia w formie blokady lokaty w wysokosci 15 531 tys.
PLN celem zabezpieczenia zawartych umow opcji, co nie pozostalo bez wptywu na sytuacje
ptynnosciowg Emitenta.

W celu ograniczenia konsekwencji negatywnej wyceny rozliczajacych sie instrumentow,
spowodowanej poprzez nieoczekiwany, gwattowny spadek wartosci ztotego wywotany Swiatowym
kryzysem gospodarczym, a takze odptywem zagranicznego kapitatu z Polski, Emitent, poczawszy od
lutego 2009 r. podjat czynnosci majace na celu restrukturyzacje zawartych transakcji w celu
dopasowania ich do jego biezacej ekspozycji walutowej.

Ponizsza tabela przedstawia zawarte transakcje w zwigzku z opisang powyzej restrukturyzacja.

Nr KUPNO/SPRZEDAZ Nominal w kurs Data Dzien Dzien
transakcji | EUR/PLN (od strony banku) PUT/CALL EUR realizacji zawarcia realizacji rozliczenia
149853 EUR/PLN Kupno Call 1 000 000,00 3,41 27/02/2009 30/07/2010 03/08/2010
150247 EUR/PLN Kupno Call 1 000 000,00 3,40 27/03/2009 | 31/08/2010 | 02/09/2010
150391 EUR/PLN Kupno Call 600 000,00 3,42 28/04/2009 | 30/09/2010 | 04/10/2010
150861 EUR/PLN Kupno Call 450 000,00 3,445 28/05/2009 29/10/2010 03/11/2010
151027 EUR/PLN Kupno Call 600 000,00 3,44 26/06/2009 | 30/11/2010 | 02/12/2010

Sytuacja ptynnosciowa Emitenta z koricem I poétrocza 2009 r. zaczeta ulega¢ poprawie gtdwnie z
powodu umacniania sie ztotego.

Wybrane dane finansowe Grupy OPTOPOL (tys. PLN)

I potrocze I potrocze
2009 2008

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 37 834 31828
Przychodly netto ze sprzedaZy produktow i usfug 23 808 19247
Przychodly netto ze sprzedazy towarow i materiatow 14 026 12 581
Zysk ze sprzedazy 1647 3914
EBITDA 3882 4 975
EBIT 2 561 4 090
Zysk brutto 152 4232
Zysk netto -259 3371

30.06.2009 30.06.2008
Aktywa razem 121 474 108 069
Aktywa trwate 48 816 31954
Aktywa obrotowe 72 659 76 115
Zapasy 31 632 22 167
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 17 866 17 768
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Srodki pieniezne i inwestycje krétkoterminowe 23 160 36 180
Rozliczenia miedzyokresowe 1592 884

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 43 533 22 116
Rezerwy na zobowigzania 755 621
Zobowigzania dtugoterminowe bez rezerw 12 332 7 003

Kredyty i dtuzne papiery wartosciowe dtugoterminowe 6271 4791
Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu aktualizacji wyceny

instrumentéw finansowych 3838 0

Zobowigzania krotkoterminowe bez rezerw 30 446 14 493
Kredyty i dtuzne papiery wartosciowe krétkoterminowe 6 147 5176
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu aktualizacji wyceny

instrumentow finansowych 12 835 0
Rozliczenia miedzyokresowe 876 13

Kapitat wkasny 77 941 85 952

Kapitat zaktadowy 710 710

Liczba akgji (szt.) 14 204 300 14 204 300

Zysk na jedng akcje zwykig (zt) -0,02 0,24
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Wskazniki rentownosci Grupy OPTOPOL

I pot. 2009 I pot. 2008
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 37 834 31828
Rentowno$¢ sprzedazy 4,4% 12,3%
Rentowno$¢ EBITDA 10,3% 15,6%
Rentowno$¢ EBIT 6,8% 12,9%
Rentowno$¢ brutto 0,4% 13,3%
Rentownos$¢ netto -0,7% 10,6%
Rentowno$¢ aktywdw (ROA) -0,2% 4,9%
Rentownos¢ kapitatdw wiasnych (ROE) -0,1% 6,7%

Zasady wyliczania wskaznikow:
. rentowno$c¢ sprzedazy = zysk na sprzedazy okresu/przychody ze sprzedazy okresu
. rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzedazy okresu
. rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu/przychody ze sprzedazy okresu
. rentowno$¢ brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedazy okresu
. rentowno$¢ netto = zysk netto okresu/przychody ze sprzedazy okresu
. rentownos¢ aktywow = zysk netto okresu/sredni stan aktywow w okresie

. rentownos¢ kapitatow wiasnych = zysk netto/$redni stan kapitatéw wiasnych w okresie

Grupie OPTOPOL nie udato sie wygenerowac¢ dodatniego wyniku finansowego za I pétrocze 2009 r.,
na co wplyw miaty gtdwnie wyniki Emitenta jak réwniez spotki zaleznej medi.com. Pozostate spotki
w ramach Grupy OPTOPOL wykazaly dodatnie wyniki finansowe, aczkolwiek w stosunku
do analogicznego okresu 2008 r. byty one na znacznie nizszym poziomie.

Na powyzszg sytuacje miaty wptyw:

« znacznie mniejszy wolumen przychodéw wygenerowany przez Emitenta w zwigzku z
powstatymi problemami technicznymi,

« ogodlnoswiatowy kryzys ekonomiczny, ktory przetozyt sie na wstrzymanie sie potencjalnych
klientéw z zakupami inwestycyjnymi,

» koniecznos$¢ obnizenia cen w celu powrotu na rynek z urzadzeniami OCT w zwigzku z
zaistniatymi problemami technicznymi oraz dostosowaniem sie do prowadzonej w dobie
kryzysu polityki cenowej konkurencji,

« koniecznos¢ sukcesywnego rozliczania zawartej strategii opcyjnej, co przy poziomie
miesiecznych przychoddw nie przekraczajgcych poziomu zabezpieczenia generowato ujemne
roznice kursowe.

Pomimo powyzszego, Emitent optymistycznie podchodzi do realizacji swoich planéw w II pétroczu
2009 r., zarowno w konteksécie wyniku finansowego jak i wszystkich przedsiewzie¢ i plandw
bussinesowych.

Wynik operacyjny
ISTOTNE CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ GRUPY OPTOPOL

W I potowie 2009 r. skonsolidowany z wynik ze sprzedazy wyniost 11 335 tys. PLN i byt wyzszy od
uzyskanego w analogicznym okresie 2008 r. o 633 tys. PLN, aczkolwiek poréwnujac rentownos¢
sprzedazy brutto, to spadta ona o 4 pkt. procentowe. Na powyzszg sytuacje miata wptyw w gtéwnej
mierze nizsza sprzedaz, potaczona z mniejszg marza, generowang zardwno przez Emitenta jak i
pozostate spotki z Grupy w zwigzku z ogdlnoswiatowym kryzysem ekonomicznym jak i problemami
technicznymi. W II potowie 2009 r. powyzsza sytuacja powinna ulega¢ sukcesywnej poprawie dzieki
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obserwowanemu powolnemu ozywieniu na rynkach odbiorcow urzadzen oferowanych przez Grupe
Emitenta, jak rowniez wprowadzeniu do sprzedazy we wrzesniu 2009 r., przez spotke zalezng
OPTOTEK, nowych produktéow produkowanych pod wiasng marka, co przetozy sie na generowanie
wiekszej marzy niz aktualnie.

Wplyw istotnych zdarzen na wielkos¢ EBIT Grupy Emitenta (tys. PLN)

I pétrocze 2009 I pétrocze 2008

Ekspansja w ramach dziatalnosci handlowej na rynku krajowym 578 1294

Ekspansja w ramach dziatalnosci eksportowej w zwigzku z wprowadzeniem do
produkcji nowych wyrobéw, w tym najnowszej generacji urzadzenia SOCT 661 913
Copernicus od 2006 r.

Wzrost rynku dermatologii estetycznej w kraju 506 1 005
Przejecie 73,83 % udziatow stowenskiej firmy OPTOTEK 145 702
Przejecie 70,00% udziatéw polskiej firmy medi.com -243 -
Zysk ze sprzedazy netto 1 647 3914
Pozostale przychody operacyjne w tym: 1 240 211
Pozostale koszty operacyjne w tym: 326 35
Razem EBIT 2561 4 090

ISTOTNE PRZYCZYNY ZMIAN W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY

Wptyw czynnikow na istotne zmiany przychodow ze sprzedazy Grupy Emitenta (tys. PLN)

I potrocze 2009 I potrocze 2008

Przychody ze sprzedazy 37834 31828
Razem istotne zdarzenia wptywajace na przychody, w tym: 6 006 969
Zwie;ks,zepig przychodéw ze sprzedazy w zwigzku z przejeciem 73,8% udziatdw 5 045 3503
stowenskiej firmy OPTOTEK

Wzrost rynku dermatologii estetycznej w kraju -16 2 497
Ekspansja w ramach dziatalnosci handlowej na rynku krajowym 1812 769
Zwliekszenk-‘-T przychoddw ze sprzedazy w zwigzku z przejeciem 70% udziatow w 1156 0
spotce medi.com

Zmniejszenie przychodéw z eksportu urzadzen wykorzystujacych spektralng 2891 -5 800

tomografie optyczng

W I potowie 2009 r. 64,4% przychoddéw Grupy OPTOPOL pochodzito ze sprzedazy wtasnych urzadzen
medycznych zaréwno OPTOPOL Technology S.A. jak i dwdch spétek zaleznych tj. OPTOTEK i
medi.com.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w I potroczu 2009 r. wyniosty 37 834 tys. PLN i byty wyzsze
0 6 006 tys. PLN od tych z analogicznego okresu 2008 r.

Na wysoko$¢ wygenerowanych przychodoéw w I potowie 2009 r. Grupy Emitenta wptynat w gtdéwnej
mierze wzrost przychoddw osiggniety na rynku krajowym w zwiazku ze sprzedazg urzadzen OCT oraz
fakt, iz w analogicznym okresie 2008 r. Grupa Emitenta dokonata konsolidacji przychodow spotki
OPTOTEK poczgwszy od 01 kwietnia 2008 r. natomiast spotka medi.com nie byta ujmowana w
przychodach skonsolidowanych Grupy. Negatywny wplyw natomiast na wysokos¢ przychodéw Grupy
miat Emitent, ktdrego zmniejszenie wolumenu sprzedazy eksportowej w zakresie spektralnej
tomografii optycznej spowodowane byto problemami technicznymi a takze ogdlnoswiatowym
kryzysem.
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5.1. SYTUACJA BILANSOWA GRUPY OPTOPOL

Zasoby kapitatowe
ZRODLA KAPITALU GRUPY EMITENTA

Podstawowym zrodiem kapitatu w Grupie OPTOPOL sqg kapitaty wlasne OPTOPOL Technology S.A.,
ktore dzieki emisji akcji serii E w 2008 spotki zostaty podwyzszone o kwote 66 000 tys. PLN brutto
oraz kredyty, w przypadku spotki OPTOTEK.

Kapitatly wlasne i obce Grupy Emitenta (tys. PLN)

30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2008

Kapitaly wlasne 77 941 79 943 85952
Kapitaty obce 43 533 44 003 22116
Kapitaty obce diugoterminowe 12 758 12 834 7 366
Rezerwy 426 569 364
Kredyty dfugoterminowe 6271 5083 4 791
Zobowigzania z tytutu aktualizacji wyceny instrumentow finansowych 3 838 4634 0
Pozostate zobowigzania finansowe 2223 2 548 2212
Kapitaty obce krétkoterminowe 30 775 31169 14 750
Rezerwy 329 457 257
Kredyty krotkoterminowe 4 101 5251 4 438
Biezgca czes¢ zadtuzenia diugoterminowego 2046 848 738
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5533 10028 5253
Zaliczki otrzymane na dostawy 391 576 511
Zobowigzania z tytutu aktualizacji wyceny instrumentow finansowych 12 835 9270 0
Pozostate zobowigzania finansowe 1194 1139 672
Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczeri i innych Swiadczeri 1191 1337 953
Zobowigzania z tytutu wynagrodzeri 1318 1257 803
Pozostate zobowigzania 823 593 789
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 138 413 311
Fundusze specjalne 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 876 0 13

Struktura przeptywow srodkow pienieznych Grupy Emitenta (tys. PLN)

"oos | 2008 | T5iog”

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 004 -4 739 -2 487
Zysk (strata) netto -259 6 627 3371
Korekty razem 4 262 -11 366 -5 858
Amortyzacja 1321 2023 885
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2676 -28 017 -17 623
Wplywy 404 1617 974
Wydatki - 3080 -29 634 -18 597
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -699 54 362 55 365
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Tooea® | a0s | Tooows
Wplywy 5131 66 270 66 000
Wydatki -5 830 -11 908 -10 635
Przeptywy pieniezne netto razem 629 21 606 35 255
Srodki pieniezne na poczatek okresu 22 531 925 925
Srodki pieniezne na koniec okresu 23 160 22531 36 180

W I pétroczu 2009 r. gtéwnym zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy Emitenta, odmiennie niz w
2008 r., byla dziatalno$¢ operacyjna, ktéra pozwolita sfinansowac dziatalno$¢ inwestycyjng Grupy
OPTOPOL oraz inwestycje w rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne i nie

naruszy¢ salda $rodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego.

POTRZEBY KREDYTOWE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA GRUPY EMITENTA

Wskazniki zadluzenia Grupy Emitenta

I péirocze 2009 I pétrocze 2008
Wskaznik ogdinego zadtuzenia 0,36 0,20
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych 0,05 0,25
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatami statymi 16,19 2,91
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 0,25 0,13
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,10 0,06
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek 10,58 11,65

Zasady wyliczania wskaznikow:

. wskaznik ogolnego zadtuzenia =
ogdtem

. wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych = (zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe) / kapitaty wiasne

(zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe + rezerwy na zobowigzania) / pasywa

. wskaznik pokrycia aktywdéw trwatych kapitatami statymi = (kapitaty wtasne + zobowigzania dtugoterminowe) / aktywa

trwate
. wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = zobowigzania krétkoterminowe / pasywa ogétem
. wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / pasywa ogotem

. wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek = EBIT / odsetki

Wszystkie wskazniki zadtuzenia Grupy OPTOPOL w I potowie 2009 r. roku byty stabilne i ksztattowaty
sie na bezpiecznych poziomach, aczkolwiek na ich wysoko$¢ wpltyw miata negatywna wycena opcji
walutowych, ktdra zostata ujeta w sprawozdaniach finansowych jako zmniejszenie kapitatow wiasnych

Emitenta oraz zwiekszenie zarowno zobowigzan dtugoterminowych jak i krotkoterminowych.

Zobowigzania diugoterminowe z tytutlu wykorzystywanych kredytow i pozyczek
wyemitowanych instrumentéw finansowych na 30.06.2009 r.

oraz

Nazwa Rodzaj K:’O't:t:o Waluta Warunki Termin Platnosé rat
jednostki zobowiazania (tyg PLN) oprocentowania splaty
Emitent
BRE Bank S.A. Kredyt inwestycyjny WIBOR 1M + _—
O/Katowice 700 tys. PLN 189 PLN marza 27.07.2010 raty miesieczne
BGK O/Katowice Kredyt 376 PLN WIBOR 3M + 01.08.2011 raty miesieczne
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: Kwota do . .
. Nazwa . Roc_lzaJ . splaty Waluta Warunki . Termin Platnos¢ rat
jednostki zobowiazania oprocentowania splaty
(tys. PLN)
technologiczny 1 006 marza
tys. PLN
Optotek
Kredyt bankowy
Koper Bank, inwestycyjny — 995 3953 EUR EURIBOR IM + | 01 02.2020 | Raty miesieczne
owenia tys. EUR marza
) . Kredyt bankowy
gf“k Unicredit, | ;\vestycyjny — 350 1341 EUR EURIBOR 6M + 11.12.2017 | Raty miesieczne
owenia tys. EUR marza
Kredyt bankowy Raty miesieczne
gfocx’ern?;“k' inwestycyjny — 340 1520 EUR EURIrEgE:M + 31.05.2011 | (pierwsza platna
tys. EUR 31.12.2009)
Raty miesiecznie
Kredyt bankowy i
Koper Bank, inwestycyjny — 210 939 EUR EURIBOR6M + | 34 oy 5919 | 200plat-6
Stowenia tys. EUR marza miesiecy karencji
' w pfatnosci

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Grupa OPTOPOL nie posiadata zobowigzan dtugoterminowych z tytutu
przyznanych lecz niewykorzystywanych kredytow i pozyczek.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu wykorzystywanych kredytow i pozyczek oraz
wyemitowanych instrumentéw finansowych na 30.06.2009 r.

Rodzaj Kwota do Warunki
Nazwa jednostki zobowiazania splaty Waluta oprocento- Termin sptaty | Platnosé rat
a (tys. PLN) wania
Emitent
Kredyt bankowy
Sgtna ?;Vr:?elny na Odsetki ptatne
- . na ostatni

BRE Banl_< S.A. zabezple_czenla na 1192 PLN WIBOR (_)/N + 30.10.2009 dzief) roboczy

O/Katowice transakcje marza .

. kazdego
pochodne w formie miesiaca
kaugji limit 5 000 a
tys. PLN

OPTOPOL Handlowy
Kredyt bankowy odsetki ptatne
BRE Bank obrotowy 1 000 tys. 1004 PLN WIBOR 1M + 07.09.2009 do 5 dnia
O/Katowice PLN marza kazdego
miesigca
Odsetki ptatne
Kredyt w rachunku . na ostatni
(B)}/zlsaltac?vryi(ce biezacym limit ”'e""y'r‘]"rZVSta PLN WIBrg;ilaM * | 17022010 | dzien roboczy
1 900 tys. PLN Y kazdego
miesigca
OPTOTEK
. . kredyt w rachunku ;

Bank Unicredtt biezacym - limit 437 EUR FURIBOR IM+ | 1.07.2009 | OdSetki platne
100 tys. EUR <
kredyt w rachunku ;

gfg‘f\fgn?:”k' biezacym z limitem 274 EUR EURIF?]SE:M * | 21.05.2010 O‘rf;tski' Eiite”e
70 tys. EUR <

Bank Uljicredit, Kredyt obrotowy — 894 EUR EURIBOR iM + 01.07.2009 Ods.etk.i ptatne

Stowenia 200 tys. EUR marza miesigczne

MEDI.COM
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w OPTOPOL
Rodzai Kwota do Warunki
Nazwa jednostki zobowi z; nia splaty Waluta oprocento- Termin splaty | Platnosc¢ rat
a (tys. PLN) wania
Jarostaw Jarofiski pozyczka 150 PLN WIBOR IM+ | 54 152009 | Odsetki pfatne
marza miesieczne
. . . WIBOR 1M + Odsetki ptatne
Tomasz Licznerski Pozyczka 150 PLN marza 31.12.2009 miesieczne
Potencjalne zobowiazania krotkoterminowe z tytutu przyznanych lecz
niewykorzystywanych kredytow i pozyczek oraz instrumentéw finansowych na
30.06.2009 r.
Nazwa Rodzaj Kwota do Warunki
jednostki zobowiazania ( t;'sﬂ:tl_VN) Waluta oprocei:towan Termin splaty Platnosc rat
Kredyt w Odsetki ptatne
BRE Bank S.A. rachunku niewykorzystywa WIBOR 1M + na ostatni dzien
) S - PLN . 17.02.2010 )
O/Katowice biezacym limit ny marza roboczy kazdego
1 900 tys. PLN miesigca

Wskazniki ptynnosci Grupy Emitenta

I péirocze 2009 I pétrocze 2008
2,39 5,25
1,35 3,72

Wskaznik ptynnosci biezacej

Wskaznik ptynnosci szybkiej

Zasady wyliczania wskaznikow:
. wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

. wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki ptynnosci Grupy Emitenta na dzien 30 czerwca 2009 r. ksztattowaty na bezpiecznych
poziomach.
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Kapitat obrotowy Grupy Emitenta (tys. PLN)

I pétrocze 2009 I pétrocze 2008
1. | Aktywa obrotowe 72 659 76 115
2. | Srodki pieniezne i inne inwestycje krétkoterminowe 23 160 36 180
3. | Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 49 499 39935
4. | Zobowigzania krétkoterminowe 30 446 14 493
5. | Kredyty i dtuzne papiery warto$ciowe krotkoterminowe 6 147 5176
6. | Zobowigzania krotkoterminowe skorygowane (4-5) 24 299 9317
7. | Kapitat obrotowy (1-4) 42 213 61 622
8. | Zapotrzebowanie na Srodki obrotowe (3-6) 25 200 30 618
9. | Saldo netto $rodkow obrotowych (7-8) 17 013 31 004
10. | Udziat $rodkéw wiasnych w finansowaniu aktywéw obrotowych (7/1) 58,1% 81,0%

Cykle rotacji Grupy Emitenta (dni)

I péitrocze 2009 I pétrocze 2008
1. | Cykl rotacji zapaséw 133,8 107,1
2. | Cykl rotacji naleznosci 84,8 80,7
3. | Cykl rotacji zobowigzan 83,6 55,3
4. | Cykl operacyjny (1+2) 218,6 187,8
5. | Cykl konwersji gotowki (4-3) 135,0 132,5

Zasady wyliczania wskaznikéw:
. cykl rotacji zapaséw = ($redni stan zapasdw/koszty dziatalnosci operacyjnej)*liczba dni w okresie
. cykl rotacji naleznosci = ($redni stan naleznosci krétkoterminowych/przychody ze sprzedazy)*liczba dni w okresie

. cykl rotacji zobowigzan = (Sredni stan zobowigzan krotkoterminowych z wylaczeniem kredytow/koszty dziatalnosci
operacyjnej)*liczba dni w okresie

W I poétroczu 2009 r. cykl rotacji zapasow w Grupie Emitenta ulegt wydtuzeniu w poréwnaniu z
porownywalnym okresem roku poprzedniego, co spowodowane zostato dynamicznym przyrostem
zapasow wynikajacym z uruchomienia duzych serii produkcyjnych urzadzen OCT, przy jednoczesnym
ograniczeniu ich sprzedazy ze wzgledu na trudnosci techniczne juz wczeséniej opisywane.

Niekorzystnie ksztattowat sie cykl rotacji naleznosci, na ktory wptyw miat wzrost konkurencji na rynku
urzadzen medycznych, a takze wydluzenie termindw platnosci przez dystrybutoréw urzadzen
Grupy OPTOPOL zaréwno z powodow jakosciowych opisanych powyzej, jak i kryzysu w gospodarce
$wiatowej. Sytuacja powyzsza z koricem I pétrocza 2009 r. zaczeta ulegac poprawie, w szczegdlnosci u
Emitenta, ktory wprowadzit system czesciowych lub catkowitych przedptat na zamawiane urzadzenia.

W I potowie 2009 r. cykl rotacji zobowigzan ulegt wydtuzeniu, w stosunku analogicznego okresu
2008 r., co w gtdwnej mierze byto spowodowane koniecznoscig wstrzymania przez Emitenta zaptaty z
koncem 2008 r. za dostarczone komponenty od firmy Exalos oraz Cambridge do czasu uzyskania
satysfakcjonujacego poziomu jakosci tych komponentdéw oraz wypracowania odpowiedniej Sciezki
dokonywania napraw gwarancyjnych dla tych komponentow.

W I potowie 2009 r. wskaznik cyklu konwersji gotowki ulegt pogorszeniu w stosunku do analogicznego
okresu 2008 r., co wynikato gtdwnie z wydtuzonego cyklu rotacji zapasow oraz naleznosci w tym
okresie.
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6.

INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCIJACH ZAWARTYCH
PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI
OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCII

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi, ktdére miaty miejsce w I pdtroczu 2009 r. byty
transakcjami handlowymi polegajacymi na sprzedazy przez Emitenta i jego spétki zalezne
wytworzonych produktow towaréw i materiatow, a takze ustug zwigzanych z controllingiem i byty
dokonywane na warunkach rynkowych. Warto$¢ transakcji w I potroczu 2009 r. jak rowniez w
porownywalnym okresie 2008 r. zostata wyspecyfikowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w nocie nr 23.

OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN, Z
OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU EMITENT I GRUPA OPTOPOL
SA NA NIE NARAZONE

Rozwdj Emitenta warunkujg zarowno czynniki zewnetrzne jak i wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z
jej dziatalnoscig. Wymienione ponizej czynniki naleza do najwazniejszych ryzyk i zagrozen, na jakie
narazony jest Emitent.

CZYNNIKI ZEWNETRZNE
Sytuacja makroekonomiczna na rynkach, gdzie dziata Emitent

Przychody Emitenta pochodzg z dziatalnosci prowadzonej na rynkach zagranicznych oraz na rynku
krajowym. Z tego powodu wyniki finansowe OPTOPOL Technology S.A. uzaleznione sg od czynnikow
zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczng Polski oraz wspomnianych rynkéw zagranicznych, gtéwnie
europejskich. Do kluczowych aspektéw majacych wptyw na funkcjonowanie Emitenta zaliczy¢ mozna:

=  stope wzrostu PKB w krajach, gdzie Emitent jest obecny,

= wielko$¢ wydatkéw na opieke zdrowotng tak na jednego mieszkanca, jak i w relacji do PKB w
krajach, gdzie Emitent jest obecny,

= stopien prywatyzacji oraz reformy przeprowadzane w polskim sektorze opieki zdrowotnej,
= ksztattowanie sie stopy inflacji, deficytu budzetowego i stopy bezrobocia,

= udogodnienia podatkowe dla przedsiebiorcow,

= efektywne wykorzystanie funduszy unijnych.

Aktualnie zauwazy¢ mozna niewielkie spowolnienie zamoéwien spowodowane ogdlnoswiatowym
kryzysem gospodarczym, jednak w ocenie Emitenta, nie wplynie ono znaczaco na jej wyniki,
tym bardziej, ze Emitent jest w trakcie uzyskiwania certyfikatu FDA, ktory umozliwi mu rozpoczecie
sprzedazy na najwiekszym Swiatowym rynku — rynku amerykanskim. Niemniej jednak perspektywy
rozwoju Emitenta uzaleznione s od dynamiki i kierunku rozwoju rynkéw, na ktdrych Emitent juz
dziata lub planuje ekspansje w przysztosci.

Regulacje prawne

Na dziatalno$¢ Emitenta istotny wptyw moga mie¢ zmiany krajowych regulacji prawnych zwtaszcza z
zakresu prawa podatkowego jak i prawa pracy. Rowniez istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta mogq
mie¢ ewentualne modyfikacje przepisow z zakresu dopuszczania czy certyfikacji produktéw
wytwarzanych przez Emitenta, na rynkach gdzie sprzedawane s wyroby Emitenta, w tym réwniez na
rynku polskim.
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Konkurencja ze strony innych podmiotow

Perspektywy rozwoju Emitenta uzaleznione s od stopnia nasilenia dziatan konkurencyjnych firm
zagranicznych oraz prowadzonych prac badawczo-rozwojowych (czynnik wewnetrzny). Rynek
producentdw urzadzen medycznych, na ktérym Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢, cechuje
stosunkowo wysoki poziom konkurencji. Ewentualne pojawienie sie nowych technologii produkciji
urzadzen medycznych, badz tez nowych firm o konkurencyjnym wobec Emitenta profilu dziatalnosci,
moze wptyna¢ na konieczno$¢ poniesienia nieplanowanych nakfadéw inwestycyjnych zwigzanych z
implementacjg nowych technologii, a takze skutkowa¢ spadkiem zamoéwien na produkty z aktualnej
oferty Emitenta.

Sytuacja na rynku pracy

Istotny wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta mogg mie¢ trudnosci z utrzymaniem i pozyskaniem
wykwalifikowanych pracownikdw w zakresie informatyki i optyki, cho¢ trzeba podkresli¢, ze Emitent
aktywnie wyszukuje najlepszych potencjalnych pracownikéw poprzez uczestnictwo np. w targach
pracy itp. Aktualnie Emitent obserwuje, iz spowolnienie wzrostu gospodarczego wptywa korzystnie na
poprawe sytuacji Emitenta pod wzgledem utrzymania obecnych jak i pozyskiwania nowych, wysoko
wykwalifikowanych pracownikow.

Zmiana kurséw walutowych

Dziatalno$¢ Emitenta podlega wptywowi wahan kursow walutowych w zakresie sprzedazy wiasnych
urzadzen poza granicami Polski. Dotyczy to w szczegdlnosci waluty EUR, w ktorej Emitent rozlicza
znaczacy cze$¢ swojej sprzedazy eksportowej. Nie dotyczy to rynku japonskiego, gdzie ceny
produktéw Emitenta wyrazone sa w JPY, cho¢ mogg by¢ przeliczone na EUR.

W celu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych z tytutu realizowanej sprzedazy Emitent prowadzi
stosowng_ polityke zabezpieczen transakcji walutowych.

Celem prowadzonej przez Emitenta polityki zabezpieczen jest:

=  zabezpieczenie wartosci godziwej, to jest ograniczenie zagrozenia wptywu na wynik finansowy
zmian wartosci godziwej, wynikajacych z okreslonego ryzyka zwigzanego z wprowadzonymi do
ksiag rachunkowych aktywami lub zobowigzaniami lub okreslong ich czescia,

=  zabezpieczenie przeptywdw pienieznych, to jest ograniczanie zagrozenia wptywu na wynik
finansowy zmian w przeptywach pienieznych wynikajacych z okreslonego ryzyka zwigzanego z
wprowadzonymi do ksigg rachunkowych aktywami i zobowigzaniami, uprawdopodobnionymi
przysztymi zobowigzaniami lub planowanymi transakcjami.

Przed rozpoczeciem zabezpieczenia Emitent sporzadza dokumentacje, obejmujacg co najmniej:
= okreSlenie celu i strategii zarzadzania ryzykiem,

= identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego oraz zabezpieczanych przez ten instrument:
sktadnikow aktywow lub pasywéw, uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania albo
planowanej transakgji,

= charakterystyke ryzyka zwigzanego z zabezpieczang pozycja, uprawdopodobnionym przysztym
zobowigzaniem lub planowana transakcja,

= okres zabezpieczenia,

=  opis wybranej metody pomiaru efektywnosci zabezpieczenia zmian wartosci godziwej lub
przeptywow pienieznych pozycji zabezpieczanej zwigzanych z okre$lonym rodzajem ryzyka.

W przypadku strategii opcyjnej zawartej w celu zabezpieczania przeptywow pienieznych:

= zyski lub straty z wyceny warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego lub z wyceny
sktadnika walutowego instrumentu zabezpieczajacego niebedacego instrumentem pochodnym
w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych
Z zabezpieczang pozycjg, odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny instrumentow
finansowych; bezwzgledna warto$¢ kwoty odniesionej na kapitat, to jest w petni efektywnego
zabezpieczenia, nie moze by¢ jednak wyzsza od wartosci godziwej skumulowanych od dnia
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rozpoczecia zabezpieczania zmian przysztych przeptywoéw pienieznych zwigzanych z
zabezpieczana pozycja.

*  pozostata cze$¢ skutkdw przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, obejmujgcg kwote
niestanowigcg w petni efektywnego zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajacym
jest pochodny instrument finansowy, zalicza sie do przychoddéw lub kosztow finansowych
okresu sprawozdawczego.

Wykazane w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny instrumentdw finansowych zyski lub straty z
przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztow
finansowych tego okresu sprawozdawczego, w ktdrym zabezpieczone zostaty uprawdopodobnione
przyszte zobowigzanie lub planowana transakcja powoduje powstanie przychoddéw lub kosztéw
finansowych, z zastrzezeniem, jednak ze, jezeli uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub
planowana transakcja poddane zabezpieczeniu powodujg powstanie aktywow lub zobowigzan, to na
dzien wprowadzenia tych pozycji do ksigg rachunkowych zyski lub straty z przeszacowania
instrumentu zabezpieczajacego ujete do tego dnia w kapitale (funduszu) z tytutlu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen odpisuje sie i odpowiednio dolicza do ceny nabycia lub inaczej okreslonej
wartosci poczatkowej wprowadzonych do ksiag rachunkowych aktywéw lub zobowigzan.

CZYNNIKI WEWNETRZNE

Zdolnos¢ do realizacji zalozonej strategii

Perspektywy rozwoju Emitenta sg w duzej mierze uzaleznione od sukcesu w realizacji strategii
rozwoju. Kluczowymi elementami majacymi wptyw na pozycje rynkowg Emitenta w przysztosci s, m.
in.:

= dalszy rozwoj prowadzonych badan naukowych oraz prac badawczo-rozwojowych,

=  doprowadzenie urzadzen aktualnie produkowanych do perfekcji, zarowno pod wzgledem
softwarowym jak i hardwarowym oraz jako$ciowym,

=  rozbudowa Laboratorium Spektralnej Tomografii,
= wzmocnienie potencjatu intelektualnego zespotu osobowego,

= wykorzystanie potencjatu rozwojowego tkwigcego w przejetych w 2008 r. spotkach OPTOTEK
i medi.com,

= zwiekszenie potencjatu wytworczego diagnostycznych urzadzen medycznych,
=  ekspansja i promocja marki OPTOPOL na rynkach $wiatowych.

Ryzyko nie uzyskania przez Emitenta certyfikatow dopuszczajacych produkty Emitenta do
dystrybucji

Aktualnie Emitent prowadzi certyfikacje dwdch urzadzen na rynku amerykanskim, tj. SPOCT (na
innych rynkach znane jako SOCT Copernicus) i SPOCT HR (odpowiednik SOCT Copernicus HR).
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka przedtuzenia sie tych procesow certyfikacyjnych, a co za tym idzie
przesuniecia sie w czasie ekspansji na rynek amerykanski.

Wspoétpraca z dostawcami

Wybrane wysoko wyspecjalizowane komponenty wykorzystywane przez spotke OPTOPOL Technology
do produkcji urzadzen dla lekarzy okulistdw i optometrystow wytwarzane sg tylko przez kilku
producentdw na Swiecie. Istnieje ryzyko, iz parametry tych komponentéw nie bedg odpowiednie dla
kolejnych urzadzen wdrazanych przez Emitenta albo tez Emitent natrafi na pogorszenie jakosci
dotychczas wykorzystywanych komponentéw. W takiej sytuacji moze nastgpi¢ czasowe wstrzymanie
produkcji i sprzedazy urzadzen do czasu rozwigzania problemu z dostawcg komponentu lub
znalezieniem alternatywnego jego dostawcy. W celu wyeliminowania takich sytuacji Emitent utworzyt
specjalne stanowiska kontroli jakosci w celu identyfikowania wadliwych komponentdw przed ich
przyjeciem na magazyn oraz, dla pewnosci, ich eliminowania z procesu produkcji przez ich
wykorzystaniem na linii montazu urzadzen.

Zmiany cen materiatow i komponentéw wykorzystywanych do produkcji
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10.

11.

Zmiany cen materiatdw i komponentdw wykorzystywanych do produkcji majq wptyw na wyniki
finansowe osiggane przez Emitenta, a w szczegdlnosci na koszty przez niego ponoszone.
Do najistotniejszych komponentdw zuzywanych w procesie produkcyjnym nalezg wysoko
wyspecjalizowane urzadzenia z zakresu optyki, w ktore Emitent zaopatruje sie gtéwnie zagranica.
Negatywny wptyw ewentualnych zmian cen kluczowych komponentéw na wyniki finansowe osiggane
przez Emitent ograniczony jest uzyskiwanymi upustami cenowymi wynikajacymi z ilosci zamawianych
materiatow i komponentdw.

INFORMACIJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM EMITENTA.

W I potowie 2009 r. Grupa OPTOPOL nie udzielata swoim jednostkom powigzanym pozyczek.

INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W I POLROCZU
2009 ROKU PORECZENIACH I GWARANCIACH, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN I GWARANCJI
UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

Grupa OPTOPOL posiada na dzien 30.06.2009 zobowigzania warunkowe, ktore przedstawia tabela
ponizej natomiast nie posiadata zadnych gwarancji oraz poreczen

Wykaz aktywnych zobowiazan warunkowych (dane w tys. PLN)

Nazwa podmiotu Na,zwa podmiotu
ktory udzielit ' ktoremu zostaly Termin
. Tytut poreczenia udzielone . . Stan na 30.06.2009
poreczenia lub ia lub obowigzywania
warancji poreczenia lu
9 gwarancje
Spoétka zalezna gwarancja odkupu VB Leasing z siedzibg 31.01.2014 r 61
OPTOPOL Handlowy przedmiotu leasingu we Wroctawiu o )
taczna kwota poreczen i gwarangji 61

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PROGNOZ

Zarzad OPTOPOL Technology S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2009 r.

OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH
WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY, Z
OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB
NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W okresie sprawozdawczym nie wystapity nietypowe zdarzenia, ktore standardowo nie sg wpisane w
ryzyka dziatalnosci Emitenta i jego Grupy.
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12.

13.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WLASCIWYM DLA PODSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII
PUBLICZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ
10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W dniu 6 lipca 2009 roku, zostat doreczony Emitentowi pozew z dnia 29 czerwca 2009 r. zitozony
przeciwko Emitentowi przez Reichert Inc. w Depew Nowym Jorku, Stany Zjednoczone Ameryki
(,Reichert”). Pozew obejmuje zadanie zaptaty kwoty 1.261.860,00 USD oraz kwoty 698.114,00 EUR w
zwigzku z rozwigzang umowg dystrybucyjng z firmg Reichert. Jako podstawe roszczenia firma Reichert
podaje umowe dystrybucyjng zawartg pomiedzy Emitentem, a Reichert w dniu 2 lutego 2007 r.
Emitenta ocenia, ze zgtoszone w pozwie roszczenia sg w catoéci bezzasadne i dlatego tez podjat
prawem przewidziane dziatania zmierzajgce do wykazania zasadnosci swojego stanowiska przed
sadem oraz do oddalenia powddztwa w catosci.

CZYNNIKI, KTORE W OCENIE JEDNOSTKI DOMINUJACE]
(EMITENTA) BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIA
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ JEDNEGO KWARTALU

W perspektywie najblizszych miesiecy Emitent przewiduje, iz ponizej wymienione czynniki bedg miaty
Znaczacy wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki:

= FEkspansja na obecnych rynkach europejskich urzadzen produkowanych przez
OPTOPOL Technology, gtéwnie SOCT Copernicus, SOCT Copernicus HR i PTS-1000

= Wzrost sprzedazy urzadzen w zakresie spektralnej tomografii optycznej na rynku japonskim
= Wznowienie sprzedazy urzadzen Emitenta na rynku amerykanskim
=  Wprowadzenie do produkcji i sprzedazy prototypdw urzadzen stowenskiej firmy OPTOTEK

= Posiadane zabezpieczenie walutowe na poziomie 3,4 PLN za 1 EUR przy kwocie 1 000 tys. EUR
przy ostabianiu sie waluty polskiej wobec EUR, co moze przetozy¢ sie na wyniki Emitenta
w przypadku nie osiggniecia poziomu przychoddéw i wptywow na poziomie co najmniej
1 min EUR miesiecznie.

Zawiercle, dnia 31 sierpnia 2009 roku

Pawetl Wojdas — Wiceprezes Zarzadu
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